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PROTOKOLL

fort vid arsstdimma i BHG Group AB
(publ), org. nr 559077-0763, den 5
maj 2021.

Val av ordforande vid stdamman
Beslutades att utse Erik Sjéman till ordfrande vid stimman. Det antecknades att
ordféranden skulle fora protokollet.

Antecknades att stimman genomforts enligt 20 och 22 §§ lagen (2020:198) om tillfélliga
undantag for att underlatta genomfrandet av bolags- och féreningsstdmmor;
innebérande att aktiedgarna fatt delta och utéva sin rostrétt vid stimman endast genom att
rosta pa forhand, s k. postrostning.

Kallelsen och det formulér som anvénts for férhandsrostning bilades protokollet, Bilaga
1 och Bilaga 2.

Redovisning av resultatet av forhandsroster avseende varje punkt pd dagordningen som
omfattas av férhandsréster bilades protokollet, Bilaga 3.

Val av en eller tva justeringspersoner
Utsags Mikael Aru och Erik Hensfelt att justera protokollet.

Uppréiti:ande och godkd@nnande av rostldngd
Godkéndes bifogad forteckning, Bilaga 4, att gilla som rostlangd vid stdmman.

Prévning av om stimman blivit behdrigen sammankallad

Det konstaterades att kallelse till dagens stdmma varit inférd i Post- och Inrikes
Tidningar den 7 april 2021. Att kallelse skett har annonserats i Svenska Dagbladet den 7
april 2021. Konstaterades att stimman var i beh6rig ordning sammankallad.

Godkdnnande av dagordning
Godkéndes det i kallelsen intagna forslaget till dagordning att gélla som dagordning for

stimman.

Framldggande av drsredovisningen och revisionsberittelsen samt
koncernredovisningen och koncernrevisionsberittelsen

Antecknades att drsredovisningen och revisionsberittelsen samt koncernredovisningen
och koncernrevisionsberittelsen for 2020 framlagts genom att handlingarna hallits
tillgéngliga hos bolaget och pé bolagets webbplats.

Beslut om
a) faststdllande av resultatrakningen och balansridkningen samt
koncernresultatriakningen och koncernbalansrdkningen
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Faststilldes resultatrakningen och balansrikningen samt koncernresultatrikningen och
koncernbalansrakningen for 2020 i framlagt skick.

b) dispositioner betrdffande bolagets resultat enligt den faststillda

balansrakningen
Beslutades att ingen utdelning ska lamnas for rikenskapsaret 2020 och att bolagets resultat

balanseras i ny rikning,

c) ansvarsfrihet 3t styrelsens ledamoéter och verkstillande direktéren
Beviljades de personer som varit styrelseledamdter respektive verkstéllande direktor i
bolaget ansvarsfrihet for rakenskapséret 2020.

Noterades att ber6rda personer, i den mén de var upptagna i rostléngden, inte deltog 1
beslutet savitt avsig dem sjilva.

Faststidllande av antal styrelseledaméter och revisorer

Beslutades, i enlighet med valberedningens forslag, att styrelsen for tiden intill slutet av
nésta drsstimma ska bestd av sex ledamdter utan suppleanter samt att bolaget ska ha en
revisor utan suppleanter.

Faststdllande av styrelse- och revisorsarvoden

Beslutades, i enlighet med valberedningens f6rslag, att arligt arvode till styrelsens
ledamoter, exklusive utskottsarvode, ska utgd med totalt 1 900 000 kronor, varav 500
000 kronor ska utga till styrelsens ordférande och 250 000 kronor vardera till Svriga i
bolaget ej anstéllda styrelseledaméter. Darutdver ska 100 000 kronor utga till
revisionsutskottets ordférande och 50 000 kronor till erséttningsutskottets ordférande.

Beslutades, i enlighet med valberedningens forslag, att arvode till revisorn ska utgé enligt
godkénd rikning inom ramen for offert.

Val av styrelse, styrelseordférande och revisor
Det antecknades att en redogdrelse 6ver samtliga foreslagna styrelseledaméters uppdrag i
andra foretag varit inkluderad i kallelsen eller hallits tillginglig p& bolagets webbplats.

Beslutades, i enlighet med valberedningens forslag, att omvélja Christian Bubenheim,
Gustaf Ohrn, Johan Giléus och Niklas Ringby, samt att nyvilja Camilla Giesecke och
Mariette Kristenson till styrelseledaméter for tiden intill slutet av nésta drsstimma.
Noterades att Bert Larsson och Ingrid Jonasson Blank avbojt omval. Beslutades vidare
att omvilja Gustaf Ohrn till styrelsens ordférande.

Beslutades slutligen, i enlighet med valberedningens forslag, att omvélja Ohrlings
PricewaterhouseCoopers AB till bolagets revisor for tiden intill slutet av nésta
arsstdmma.

Beslut om valberedning
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Beslutades, i enlighet med valberedningens forslag, att bolagets valberedning ska utses
enligt f6ljande.

Styrelsens ordforande ska, baserat pa dgandeforhéllandena i bolaget per den 31 augusti
2021, sammankalla en valberedning bestdende av styrelsens ordférande samt en
representant for var och en av de tre storsta aktiedgarna (med ”aktiedigare” nedan avses
enskild aktiedgare eller dgargruppering) i bolaget. Om nagon av de tre storsta aktiegarna
avstdr frén att utnyttja sin rétt att utse en ledamot till valberedningen ska styrelsens
ordférande bereda nésta aktiefgare i storleksméssig turordning méjlighet att utse en
ledamot.

Ordftrande i valberedningen ska vara den ledamot som representerar den rostméassigt
storsta aktiedgaren i valberedningen forutsatt att ledamoterna inte enas om en annan
ordfdrande. Valberedningens ordférande ska inte vara styrelseledamot i bolaget. En
aktiedgare som har utsett en ledamot till valberedningen &dger alltid rétt att entlediga
ledamoten och utse en erséttare. Om en ledamot ldmnar valberedningen innan dess arbete
ar slutfort har den aktiedgare som utsett ledamoten rétt att utse en ny ledamot till
valberedningen. Om det sker en visentlig fordndring av dgarférhéllanden i bolaget efter
31 augusti 2021 har valberedningen rétt att sjdlvstéandigt besluta att entlediga och/eller utse
ytterligare ledamdéter i syfte att valberedningens sammanséttning ska aterspegla
dgarforhallandena i bolaget.

Valberedningens ledamdter ska inte erhélla nagot arvode. Valberedningen ska dock ha ritt
att belasta bolaget med skéliga kostnader for anlitande av rekryteringskonsulter och andra
konsulter som &r nédvéndiga for att valberedningen ska kunna fullgora sitt uppdrag.
Darutdver ska bolaget pad begiran av valberedningen tillhandahélla skéliga personella
resurser, sdsom sekreterarfunktion, for att underlétta valberedningens arbete.

Valberedningen ska fullgéra de uppgifter som enligt Svensk kod for bolagsstyrning
ankommer pé valberedningen.

Framldggande av styrelsens ersdttningsrapport for godkdnnande
Antecknades att styrelsens ersattningsrapport framlagts genom att den héllits tillgéinglig
hos bolaget och pa bolagets webbplats.

Beslutades om godkdnnande av styrelsens ersdttningsrapport.
Beslut om riktlinjer for ersattning till ledande befattningshavare
Antecknades att revisorsyttrande enligt 8 kap 54 § aktiebolagslagen framlagts genom att

det héllits tillgdngligt hos bolaget och pé bolagets webbplats.

Beslutades om riktlinjer for erséttning till ledande befattningshavare i enlighet med
forslaget i kallelsen, Bilaga 1 (punkt 13).

Styrelsens forslag till bemyndigande for styrelsen att besluta om
nyemission




Antecknades att styrelsens férslag om bemyndigande for styrelsen att besluta om
nyemission av aktier, Bilaga 5, framlagts genom att det hallits tillgéngligt hos bolaget
och pé bolagets webbplats.

Beslutades i enlighet med styrelsens forslag, varvid konstaterades att beslutet bitrdddes
av aktiedgare med minst tvd tredjedelar av sévil de avgivna rosterna som de vid stimman
foretrddda aktierna.

§ 15 Styrelsens forslag till beslut om inforande av nytt Idngsiktigt
incitamentsprogram
Antecknades att styrelsens forslag till beslut om inférande av ett nytt 1angsiktigt
incitamentsprogram, Bilaga 6, framlagts genom att det héllits tillgingligt hos bolaget och
pa bolagets webbplats.

Beslutades i enlighet med styrelsens forslag, varvid konstaterades att beslutet bitriddes
av aktiedgare med minst nio tiondelar av s&vil de avgivna rosterna som de vid stimman
foretradda aktierna.

Vid prot

lfpllet

Erik Sjéman M{kael Al

Lo\ oA

Erik Hensfelt
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Pressmeddelande 6 april 2021

Kallelse till arsstamma i BHG Group

Aktiedgarna i BHG Group AB (publ) kallas till arsstimma onsdagen den 5 maj 2021. Mot
bakgrund av coronaviruset genomfors stdmman genom forhandsréstning med stod av tillfalliga
lagregler. Nagon stimma med majlighet att narvara personligen eller genom ombud kommer
darfor inte att 4ga rum,

Anmélan m.m.

En aktiedgare som vill delta i stimman ska (i) vara upptagen som aktiedgare i den av Euroclear Sweden
AB framstallda aktieboken avseende foérhallandena tisdagen den 27 april 2021 och (i) anmala sig till
stdmman senast tisdagen den 4 maj 2021 genom att ha avgett sin postrdst enligt instruktionerna under
rubriken "Férhandsrostning” nedan sa att férhandsrdsten ar bolaget tillhanda senast den dagen.

For att ha ratt att delta i stAmman maste en aktiedgare som latit forvaltarregistrera sina aktier, férutom
att anmala sig till stdmman, |ata registrera aktierna i eget namn sa att aktiedgaren blir inférd i aktieboken
per den 27 april 2021. Sadan registrering kan vara tillféllig (s.k. rostrattsregistrering) och begérs hos
forvaltaren enligt forvaltarens rutiner i sadan tid i férvdg som forvaltaren bestdmmer.
Rostrattsregistreringar som gjorts senast den andra bankdagen efter den 27 april 2021 beaktas vid
framstaliningen av aktieboken.

Fdrhandsréstning

AktieAgarna far utdva sin rostratt vid stdmman endast genom att résta pa férhand, s.k. postrostning
enligt 22 § lagen (2020:198) om fillfalliga undantag for att underlatta genomférandet av bolags- och
foreningsstdmmor. For forhandsréstning ska ett sarskilt formuldr anvéndas. Formularet finns tillgéngligt
pa www.wearebhg.com/sv. Férhandsrostningsformularet galler som anmélan till stimman. Det ifylida
formularet maste vara bolaget tillhanda senast tisdagen den 4 maj 2021. Ifyllt formular skickas till BHG
Group AB (publ), Att: Bolagsstadmma 2021, Hans Michelsensgatan 9, 211 20 Malmé. Hyllt formuléar far
aven inges elektroniskt och ska d& skickas ftill investment@bhggroup.se. Om aktiedgaren
forhandsrostar genom ombud ska fullmakt bildggas formuléret. Om aktiedgaren ar en juridisk person
ska registreringsbevis eller annan behdrighetshandling bilaggas formuléret. Aktiedgaren far inte firse
forhandsrosten med sarskilda instruktioner eller villkor. Om sa sker ar résten (dvs. férhandsrostningen i
dess helhet) ogiltig. Ytterligare anvisningar och villkor framgar av férhandsréstningsformularet.

| bolaget finns totalt 120 928 437 aktier, motsvarande lika manga roster. Bolaget innehar inga egna
aktier.

Ett inspelat anférande fran Adam Schatz, VD och koncernchef, kommer att laggas upp pa bolagets
hemsida efter stimman.

Fdrslag till dagordning
1. Val av ordférande vid stdmman.
Val av en eller tva justeringspersoner.
Upprattande och godkdnnande av rdstlangd.
Prévning av om bolagsstdmman blivit beh&rigen sammankallad.
Godkannande av dagordning.
Framlaggande av arsredovisningen och revisionsberattelsen samt koncernredovisningen och
koncernrevisionsberattelsen.
7. Beslutom
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a)

b)
c)

faststallande av resultatrakningen och balansrékningen samt koncernresultatrdkningen
och koncernbalansrakningen,

dispositioner betraffande bolagets resultat enligt den faststéllda balansrakningen, och
ansvarsfrinet at styrelsens ledaméter och verkstéllande direktoren.

8. Faststéllande av antal styrelseledaméter och revisorer.
. Faststéllande av styrelse- och revisorsarvoden.
10. Val av styrelse, styrelseordférande och revisor.

a)

=2

)
c)
)
)

Omval av Christian Bubenheim som styrelseledamot.

Omval av Gustaf Ohrn som styrelseledamot.

Omval av Johan Giléus som styrelseledamot.

Omval av Niklas Ringby som styrelseledamot.

Nyval av Camilla Giesecke som styrelseledamot.

Nyval av Mariette Kristensson som styrelseledamot.

Omval av Gustaf Ohrn som styrelseordférande.

Omval av Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB som revisor.

11. Beslut om valberedning.

12. Framldggande av styrelsens ersattningsrapport for godkannande.

13. Styrelsens forslag till beslut om riktlinjer for ersattning till ledande befattningshavare.
14. Styrelsens forslag till beslut om bemyndigande for styrelsen att besluta om nyemission.
15. Styrelsens forslag till beslut om inférande av nytt langsiktigt incitamentsprogram.

Justeringspersoner (punkt 2)

Till justeringspersoner foreslas Mikael Aru och Erik Hensfelt eller, vid forhinder fér nagon eller bada av

dem, den eller de som styrelsen i stallet anvisar. Justeringspersonernas uppdrag innefattar dven att
kontrollera réstldngden och att inkomna férhandsrdster blir ratt atergivna i stimmoprotokollet.

Réstldngd (punkt 3)

Den réstlangd som foreslas godkénnas under punkt 3 pa dagordningen &r den rostlangd som upprattats
av bolaget, baserat pa bolagsstdmmoaktieboken och inkomna férhandsréster, och som kontrollerats av

justeringspersonerna.

Resultatdisposition (punkt 7b)

Styrelsen foreslar att ingen utdelning ska [amnas och att bolagets resultat balanseras i ny rékning.
Valberedningens f6rslag (punkt 1 och 8-11)

Valberedningen, som bestar av Fredrik Atting (EQT, ordfdrande), Ulrik Gronvall (Swedbank Robur
Fonder), Sussi Kvart (Handelsbanken Fonder) och Gustaf Ohrn (styrelsens ordférande), foreslar

féljande:

»  Advokat Erik Sjéman valjs till ordférande vid arsstdmman eller, vid dennes forhinder, den som
styrelsen istéllet anvisar.

»  Styrelsen ska besta av sex ordinarie ledamdter utan suppleanter.

= Erséttningen till styrelsens ledamdter ska uppga till totalt 1 900 000 (1 750 000) kronor enligt
foljande férdelning. 500 000 (400 000) kronor ska utga till styrelsens ordférande och 250 000
(200 000) kronor ska utga till évriga i bolaget ej anstéllda styrelseledamdter. Dérutéver ska
100 000 (100 000) kronor utga till revisionsutskottets ordférande och 50 000 (50 000) kronor
till ersattningsutskottets ordférande.




»  Omval av styrelseledaméterna Christian Bubenheim, Gustaf Ohrn, Johan Giléus och
Niklas Ringby samt nyval av Camilla Giesecke och Mariette Kristensson. Bert Larsson och
Ingrid Jonasson Blank har avbdjt omval.

= Omval av Gustaf Ohrn som styrelsens ordférande.

= Bolaget ska ha en revisor utan suppleanter.

= Revisorsarvode ska utga enligt godkand rakning inom ramen for offert.

»  Omval av revisionsbolaget Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB. Forslaget 6verensstammer
‘med revisionsutskottets rekommendation.

Camilla Giesecke, fodd 1980, bosatt i Sverige och svensk medborgare, har en magisterexamen i
foretagsekonomi fran Handelshdgskolan i Stockholm. Camilla Giesecke har under merparten av sitt
yrkesliv innehaft nyckelpositioner inom finans och M&A, sasom analytiker pd JP Morgan (2005-2006),
Investment Professional pa Investor AB (2006-2013), Director, M&A pa Saab AB (2014-2015), Vice
President, Head of M&A p& Permobil AB (2015-2016), Vice President, Head of Finance EMEA pa
Permobil AB (2016-2017), och Chief Financial Officer pa Klarna Bank AB (2017-2021). Hon &r sedan
mars 2021 Chief Expansion Officer pa Klarna Bank AB och har ett externt styrelseuppdrag for Nordic
Corporate Bank ASA. Camilla Giesecke ager inga aktier i BHG.

Mariette Kristensson, foédd 1977, bosatt i Sverige och svensk medborgare, har en magisterexamen i
foretagsekonomi fran Lunds Universitet samt en MBA-examen fran Handelshdgskolan i Stockholm.
Mariette Kristensson har under merparten av sitt yrkesliv innehaft ledande befattningar inom
detaljhandel, sasom Chief Executive Officer pa Reitan Convenience Norway AS (2012-2018), Marketing
Director pa Pressbyran, Reitan Convenience Sweden AB (2007-2012), Regional Manager pa
Pressbyran & 7-Eleven, Reitan Convenience Sweden AB (2005-2007) och District Manager pa
Pressbyran & 7-Eleven, Reitan Convenience Sweden AB (2003-2005). Hon &r sedan 2018 Chief
Executive Officer pa Reitan Convenience Sweden AB och har ett externt styrelseuppdrag for CAKK
TopCo AB. Mariette Kristensson ager inga aktier i BHG.

Upplysningar om de till omval féreslagna styrelseledaméterna finns pa www.wearebhg.com/sv.

Valberedningen féreslar slutligen att arsstdmman ska besluta om valberedning infor arsstdmman 2022
enligt foljande.

Styrelsens ordférande ska, baserat pa agandeférhéllandena i bolaget per den 31 augusti 2021,
sammankalla en valberedning bestaende av styrelsens ordférande samt en representant for var och en
av de tre stdrsta aktiedgarna (med "aktiedgare” nedan avses enskild aktiedgare eller agargruppering) i
bolaget. Om nagon av de tre storsta aktiedgarna avstar fran att utnyttja sin rétt att utse en ledamot till
valberedningen ska styrelsens ordférande bereda nasta aktiedgare i storleksméssig turordning
mdjlighet att utse en ledamot.

Ordférande i valberedningen ska vara den ledamot som representerar den rostmassigt stdrsta
aktiedgaren i valberedningen forutsatt att ledamoterna inte enas om en annan ordférande.
Valberedningens ordfdrande ska inte vara styrelseledamot i bolaget. En aktiedgare som har utsett en
ledamot till valberedningen ager alltid ratt att entlediga ledamoten och utse en ersattare. Om en ledamot
lamnar valberedningen innan dess arbete ar slutfort har den aktiedgare som utsett ledamoten rétt att
utse en ny ledamot till valberedningen. Om det sker en vasentlig foréandring av agarforhallandena i
bolaget efter 31 augusti 2021 har valberedningen rétt att sjélvstandigt besluta att entlediga och/eller
utse ytterligare ledamoter i syfte att valberedningens sammanséttning ska aterspegla agarférhallandena
i bolaget.

Valberedningens ledaméter ska inte erhalla nagot arvode. Valberedningen ska dock ha ratt att belasta
bolaget med skaliga kostnader for anlitande av rekryteringskonsulter och andra konsulter som &r




nédvandiga for att valberedningen ska kunna fullgora sitt uppdrag. Darutdver ska bolaget pa begéran
av valberedningen tillhandahalia skaliga personella resurser, sasom sekreterarfunktion, for att
underlatta valberedningens arbete.

Valberedningen ska fullgdra de uppgifter som enligt Svensk kod for bolagsstyrning ankommer pa
valberedningen.

Styrelsens forslag till beslut om riktlinjer for erséttning till ledande befattningshavare (punkt 13)
Styrelsen foreslar féljande riktlinjer fér ersattning till ledande befattningshavare.

Allmint

Dessa riktlinjer omfattar VD och de tva Ovriga personerna i bolagets ledningsgrupp. Riktlinjerna ska
tillampas pa ersattningar som avtalas, och férandringar som gérs i redan avtalade ersattningar, efter det
att riktlinjerna antagits av arsstdimman 2021. Rikilinjerna omfattar inte ersattningar som beslutas av

bolagsstdmman.

Riktlinjernas framjande av bolagets affarsstrategi, langsiktiga intressen och hallbarhet

Bolagets affarsstrategi ar i korthet att kapitalisera pa sin ledande position pa online-marknaden for
hemforbattring for att fortsatta dra nytta av den underliggande tillvéxten i marknaden som 6kat
internetanvandande resulterar i, samt att kombinera organisk ftillvixt med fortsatta aktiva
konsolideringsatgarder sdsom forvarv.

For ytterligare information om bolagets affarsstrategi, se www.wearebhg.com/sv.

En framgangsrik implementering av bolagets affarsstrategi och tillvaratagandet av bolagets langsiktiga
intressen, inklusive dess hallbarhet, forutsdtter att bolaget kan rekrytera och behélla kvalificerade
medarbetare. For detta krdvs att bolaget kan erbjuda konkurrenskraftig ersattning. Dessa riktlinjer
mojligg6r att ledande befattningshavare kan erbjudas en konkurrenskraftig totalersattning.

I bolaget har inrattats langsiktiga aktierelaterade incitamentsprogram. De har beslutats av
bolagsstdamman och omfattas darfor inte av dessa riktlinjer. Av samma skal omfattas inte heller det
langsiktiga aktierelaterade incitamentsprogram som styrelsen foreslagit att arsstdmman 2021 ska anta.
Det féreslagna programmet motsvarar i allt vasentligt befintliga program. Programmen omfattar ledande
befattningshavare, nyckelpersoner och anstéllda inom koncernen. Programmen uppstéller krav pa egen
investering och flerarig innehavstid. Fér mer information om dessa program, se www.wearebhg.com/sv.

Rorlig kontantersattning som omfattas av dessa rikilinjer ska syfta till att framja bolagets affarsstrategi
och langsiktiga intressen, inklusive dess hallbarhet.

Formerna av erséttning m.m.

Erséttningen ska vara marknadsmassig och far besta av féljande komponenter: fast kontantlon, rérlig
kontanterséttning, pensionsformaner och andra formaner. Bolagsstdmman kan darutdver — och
oberoende av dessa riktlinjer — besluta om exempelvis aktie- och aktiekursrelaterade ersattningar.

Den fasta kontantldnen ska vara individuell och baserad pa den ledande befattningshavarens ansvar
och roll samt kompetens och erfarenhet i relevant befattning.

Den rorliga kontantersattningen far uppga till hdgst 200 procent av den fasta arliga kontantlénen.
Ytterligare kontant rorlig ersattning kan utga vid extraordindra omsténdigheter, forutsatt att sadana
extraordindra arrangemang endast gbrs pa individniva antingen-i syfte att rekrytera eller behélla
befattningshavare, eller som ersattning for extraordindra arbetsinsatser utéver personens ordinarie




arbetsuppgifter. Sadan erséttning far inte Gverstiga ett belopp motsvarande 100 procent av den fasta
arliga kontantlénen samt ej utges mer &n en gang per ar och per individ. Beslut om sadan erséttning
ska fattas av styrelsen pa forslag av erséattningsutskottet.

For verkstéllande direktdren ska pensionsférmaner, innefattande sjukforsakring, vara premiebestamda.
Rérlig kontantersétining ska inte vara pensionsgrundande. Pensionspremierna for premiebestamd
pension ska uppgd till hogst 100 procent av den fasta arliga kontantlénen. For Ovriga ledande
befattningshavare ska pensionsférmaner, innefattande sjukforsakring, vara premiebestdmda om inte
befattningshavaren omfattas av férmansbestdmd pension enligt tvingande kollektivavtalsbestammelser.
Rorlig kontantersétining ska vara pensionsgrundande i den man sa féljer av tvingande
kollektivavtalsbestammelser som &r tillampliga p& befattningshavaren. Pensionspremierna for
premiebestamd pension ska uppga till hdgst 100 procent av den fasta arliga kontantldnen.

Andra formaner far innefatta bl.a. livférsakring, sjukvardsforsakring och bilférman. Premier och andra
kostnader i anledning av s&dana férmaner far sammanlagt uppga till hdgst 100 procent av den fasta
arliga kontantlénen.

Betraffande anstaliningsférhallanden som lyder under andra regler an svenska far, savitt avser
pensionsférmaner och andra férméner, vederbdrliga anpassningar ske for att folja tvingande sadana
regler eller fast lokal praxis, varvid dessa rikilinjers Overgripande andamal sa langt mdjligt ska
tillgodoses.

Upphorande av anstélining

Vid uppségning fran bolagets sida far uppségningstiden vara hdgst tolv manader. Fast kontantlén under
uppsagningstiden och avgangsvederlag far sammantaget inte dverstiga ett belopp motsvarande den
fasta kontantlonen for tva ar. Vid uppségning fran befattningshavarens sida far uppsagningstiden vara
hdgst nio manader, utan rétt till avgangsvederlag.

Kriterier for utdelning av rorlig kontanterséttning m.m.

Den rorliga kontanterséttningen ska vara kopplad till férutbestdmda och matbara kriterier som kan vara
finansiella eller icke-finansiella. De kan ocksa utgéras av individanpassade kvantitativa eller kvalitativa
mal. Kriterierna ska vara utformade sa att de frdmjar bolagets affarsstrategi och langsiktiga intressen,
inklusive dess hallbarhet, genom att exempelvis ha en tydlig koppling till affarsstrategin eller framija
befattningshavarens langsiktiga utveckling.

Uppfyllelse av kriterier for utbetalning av rérlig kontanterséttning ska kunna matas under en period om
ett &r. Nar méatperioden for uppfylielse av kriterier for utbetalning av rorlig kontanterséttning avslutats
ska beddmas/faststéllas i vilken utstrackning kriterierna uppfylits. Ersattningsutskottet ansvarar for
bedémningen savitt avser rorlig kontantersattning till verkstallande direktéren. Savitt avser rorlig
kontantersattning till dvriga befattningshavare ansvarar verkstéllande direktoren for beddmningen.
Savitt avser finansiella méal ska beddmningen baseras pa den av bolaget senast offentliggjorda
finansiella informationen.

Lon och anstéllningsvillkor for anstalida

Vid beredningen av styrelsens forslag till dessa ersattningsriktlinjer har 16n och anstéliningsvillkor for
bolagets anstallda beaktats genom att uppgifter om anstélldas totalersattning, erséttningens
komponenter samt ersatiningens o©kning och 0&kningstakt Over tid har utgjort en del av
ersattningsutskottets och styrelsens beslutsunderlag vid utvarderingen av skéligheten av riktlinjerna och
de begransningar som fOljer av dessa. Utvecklingen av avstandet mellan de ledande
befattningshavarnas erséttning och o6vriga anstélldas ersdttning kommer att redovisas i
ersattningsrapporten.




Beslutsprocessen for att faststilla, se 6ver och genomféra riktlinjerna

Styrelsen har inréttat ett ersattningsutskott. | utskottets uppgifter ingar att bereda styrelsens beslut om
forslag till riktlinjer for ersattning till ledande befattningshavare. Styrelsen ska upprétta forslag till nya
riktlinjer atminstone vart fiérde ar och lagga fram forslaget for beslut vid arsstdmman. Riktlinjerna ska
gélla till dess att nya riktlinjer antagits av bolagsstdmman. Ersattningsutskottet ska aven fdlja och
utvardera program for rorliga ersattningar for bolagsledningen, tillampningen av riktlinjer for ersattning
til ledande befattningshavare samt gallande ersattningsstrukturer och ersattningsnivaer i bolaget.
Ersattningsutskottets ledamoter &r oberoende i férhallande till bolaget och bolagsledningen. Vid
styrelsens behandling av och beslut i ersattningsrelaterade fragor nérvarar inte verkstéllande direktdren
eller andra personer i bolagsledningen, i den man de berdrs av fragorna.

Frangaende av riktlinjerna

Styrelsen far besluta att tillfalligt franga riktlinjerna helt eller delvis, om det i ett enskilt fall finns sérskilda
skal for det och ett avsteg ar nddvandigt for att tillgodose bolagets langsiktiga intressen, inklusive dess
hallbarhet, eller fér att sakerstdlla bolagets ekonomiska barkraft. Som angivits ovan ingar det i
ersattningsutskottets uppgifter att bereda styrelsens beslut i erséttningsfragor, vilket innefattar beslut
om avsteg fran riktlinjerna.

Beskrivningar av betydande fordndringar av riktlinjerna och hur aktiedgarnas synpunkter
beaktats

Férslaget till riktlinjer som laggs fram vid arsstimman 2021 innebdr inga vésentliga férandringar i
forhallande till bolagets befintliga erséattningsriktlinjer. BHG har inte mottagit nagra synpunkter fran
aktiedgarna att beakta vid framtagandet av detta forslag.

Styrelsens forslag till bemyndigande for styrelsen att besluta om nyemission (punkt 14)

Styrelsen foreslar att arsstdmman bemyndigar styrelsen att vid ett eller flera tillfallen fére nésta
arsstdmma, med eller utan avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt, besluta om nyemission av aktier
till ett antal som sammanlagt inte Gverstiger 20 procent av totalt antal utestdende aktier i bolaget efter
utnyttjiande av bemyndigandet. Nyemission ska kunna ske med eller utan féreskrift om apport, kvittning
eller annat villkor.

Syftet med bemyndigandet &r att mdéjliggéra for bolaget att, i enlighet med bolagets etablerade
forvarvssirategi, finansiera forvarv med egna aktier samt att ge styrelsen dkat handlingsutrymme i
arbetet med bolagets kapitalstruktur. Utgivande av nya aktier med stdd av bemyndigandet ska
genomfdras pa marknadsmassiga villkor.

Styrelsens forslag till beslut om inférande av nytt langsiktigt incitamentsprogram (punkt 15)

Styrelsen foreslar att arsstimman besiutar om inforande av ett nytt langsiktigt incitamentsprogram for
vissa seniora befattningshavare, verkstéllande direktrer och nyckelpersoner inom koncernen genom
emission av teckningsoptioner (LTIP 2021/2024) i enlighet med nedan. Besluten under den har punkten
ar villkorade av varandra och foreslas séledes antas som ett beslut.

Utgivande av teckningsoptioner (punkt 15 a)
Styrelsen foreslar att arsstémman beslutar om utgivande av hogst 1 200 006 teckningsoptioner, vilket
innebar att bolagets aktiekapital kan 6ka med hégst 36 000,18 kronor.,

Rétt att teckna teckningsoptionerna ska, med awvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt, endast
tillkomma ett av bolaget heldgt dotterbolag for vidaredverlatelse till nuvarande och framtida medarbetare
i koncernen. Styrelsen ska besluta om tilldelning av teckningsoptioner snarast majligt efter arsstamman.




Teckningsoptionerna ska ges ut vederlagsfritt till dotterbolaget och teckning ska ske pa teckningslista
senast den 31 maj 2021.

Varje teckningsoption beréttigar till teckning av en ny aktie i bolaget till en teckningskurs motsvarande
130 procent av den volymvégda genomsnittskursen enligt Nasdaq Stockholms officiella kurslista for
aktien under den femdagarsperiod som foregar arsstdmman 2021. Teckning av nya aktier med stod av
teckningsoptionerna ska ske under perioden 1 augusti 2024 till och med den 30 september 2024.

Beredning av och motiv for férslaget

Principerna for LTIP 2021/2024 har arbetats fram av bolagets styrelse i samrad med externa radgivare
och baseras pa de incitamentsprogram i bolaget som tidigare har antagits. Motiven fér férslaget och
skalen till avvikelsen fran aktiedgarnas foretradesratt ar att implementera LTIP 2021/2024 for att skapa
forutsattningar f6r att behalla samt att 6ka motivationen hos ledande befattningshavare, anstéllda och
andra nyckelpersoner inom bolaget och koncernen. Styrelsen finner att det ligger i samtliga aktiedgares
intresse att ledande befattningshavare, anstélida och andra nyckelpersoner har ett langsiktigt intresse
av en god vardeutveckling pa aktien i bolaget.

Utspadning

Vid fullt utnyttjande av teckningsoptionerna pa vid beslutstillféllet gallande villkor kan antalet aktier och
réster i bolaget 6ka med 1200 006, vilket motsvarar cirka 1 procent av antalet aktier och roster.
Utspadningseffekten har beriknats som antalet tillkommande aktier vid fullt utnyttjande i forhallande till
antalet aktier efter fullt utnyttjande. For det fall de langsiktiga incitamentsprogram som antogs under
2019 och 2020 inkluderas i berdkningen uppgar den motsvarande maximala utspadningen till cirka 3
procent av antalet aktier och roster.

Kostnader m.m.

Deltagarna i LTIP 2021/2024 erhaller en subvention fran bolaget som motsvarar 50 procent av
optionernas verkliga varde vid teckningstidpunkten. Ett varde motsvarande subventionen redovisas
darfor som aktierelaterad ersattning enligt IFRS 2. Uppskattad kostnad for bolaget baserad pa
optionsvardet per den 1 april 2021 uppgar totalt till cirka 30 000 000.

Godkénnande om Sverlatelse av teckningsoptioner (punkt 15 b)

For att majliggdra bolagets leverans av teckningsoptioner enligt LTIP 2021/2024 féreslar styrelsen att
arsstdmman beslutar om att godkénna att dotterbolaget, direkt eller indirekt, far &verlata
teckningsoptioner som emitterats i enlighet med punkt 15 a ovan till deltagarna i LTIP 2021/2024 till ett
pris per tecknad teckningsoption uppgaende till teckningsoptionens marknadsvarde vid
dverlatelsetidpunkten, beréknat enligt Black & Scholes varderingsmodell for optioner.

Senior koncernledning och plattformschefer (hégst 10 personer) ska ha rétt att teckna totalt hogst
450 000 teckningsoptioner. Vissa verkstallande direktorer och vissa nyckelpersoner pa koncernniva
(hégst 20 personer) ska ha ratt att teckna totalt hogst 500 000 teckningsoptioner. Vissa andra
nyckelpersoner {(hogst 32 personer) ska ha ratt att teckna totalt hogst 256 000 teckningsoptioner.

Majoritetskrav
For giltiga beslut enligt punkten 15 ovan fordras att besluten bitrdds av aktiedgare med minst nio
tiondelar av savél de avgivna rosterna som de vid stdmman féretradda aktierna.

Ovriga incitamentsprogram
For en beskrivning av BHG Groups 6vriga aktierelaterade incitamentsprogram héanvisas till BHG Groups
hemsida www.wearebhg.com/sv.




Fragor och aktiedgares rétt att erhalla upplysningar

Pa arsstimma ska styrelsen och verkstallande direktéren i bolaget, om nagon aktiedgare begér det och
styrelsen anser att det kan ske utan vasentlig skada for bolaget, Idmna upplysningar om férhallanden
som kan inverka pa beddmningen av drenden pa dagordningen, bolagets och dotterbolags ekonomiska
situation samt bolagets férhallande till andra koncernbolag. En begéran om sadana upplysningar ska
framstéllas via e-post till investment@bhggroup.se, per telefon 072-402 02 17 eller via post till BHG
Group AB (publ), Att: Bolagsstdmma 2021, Hans Michelsensgatan 9, 211 20 Malmé, senast séndagen
den 25 april 2021. Upplysningama ldmnas genom att de halls tiligéngliga pa bolagets kontor och
bolagets hemsida, www.wearebhg.com/sv senast fredagen den 30 april 2021. Upplysningarna skickas
ocksa inom samma tid till den aktiedgare som har begért dem och uppgett sin adress.

Tillgangliga handlingar och fullmaktsformular

Arsredovisning, styrelsens erséttningsrapport och fullstandigt beslutsunderlag framlaggs genom att det
kommer att hallas tillgéngligt pa bolagets kontor och pa bolagets hemsida, www.wearebhg.com, senast
tre veckor fore stdmman och séndas kostnadsfritt till aktiedgare som begar det och uppger sin
postadress. Aven bolagsstdmmoaktieboken halls tillganglig hos bolaget. Fullmakisformular for den som
vill forhandsrésta genom ombud finns pa bolagets hemsida, samt sénds kostnadsfritt till de aktieagare
som begar det och uppger sin postadress.

Behandling av personuppgifter

For information om hur dina personuppgifter behandlas hanvisas till den integritetspolicy som finns
tillgénglig pa Euroclears hemsida www.euroclear.com/dam/ESw/Legal/Integritetspolicy-
bolagsstammor-svenska.pdf. BHG Group AB (publ) har organisationsnummer 559077-0763 och sate i

Malmo.
Malmé i april 2021

BHG Group AB (publ)
Styrelsen

For mer information, vanligen kontakta:
Adam Schatz, VD och koncernchef BHG Group
Tel: +46 (0)709 32 43 00. E-post: adam.schatz@bhggroup.se

Johan Hahnel, Ansvarig for investerarrelationer for BHG Group
Tel: +46 (0)70 605 63 34. E-post: johan.hahnel@bhggroup.se

Denna information ldmnades, genom ovanstaende kontaktpersoners forsorg, for offentliggérande den
6 april 2021.

Om BHG

BHG &r den stdrsta onlineaktdren inom konsumenthandel i Norden. Vi har utéver véra nordiska
verksamheter ocksa en betydande nérvaro i stora delar av Ost-, och Centraleuropa. Var starka position
pa véra marknader innebar att vi &r den storsta aktdren i Europa inom Home improvement, som
innefattar bade Do-It-Yourself och Heminredning. Genom vart ekosystem av onlinedestinationer, som
kompletteras och understéds av fysiska showrooms och ett omfattande service- och tjansteutbud,
sasom last-mile leveranser och installationer, erbjuder vi marknadens ledande utbud av vélkanda
externa och egna varumarken. Totalt uppgar antalet unika produkter i gruppen till ndrmare en miljon,
vilket tillsammans med vart évriga utbud, utgdr ett komplett erbjudande inom DIY, fritidsprodukter,
mobler och heminredning.




| Gruppen ingar over 100 onlinedestinationer, innefattande till
exempel: www.bygghemma.se, www.trademax.se, www.chilli.se, www.furniturebox.se och
www.nordicnest.se - och éver 70 showrooms. Vart huvudkontor ligger i Malmé och vi har verksamheter
i de flesta europeiska lander. BHG &r noterat pa Nasdaq Stockholm, med tickern BHG.

BHG:s e-handelsverksamheter har dver 2 000 anstéllda som varje dag arbetar for att skapa en optimal
kdpupplevelse genom kombinationen av ett obvertraffat produktutbud och smart teknologi, kombinerat
med ledande produktexpertis och ett brett utbud av service- och tjénster.
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ANMALAN OCH FORMULAR FOR FORHANDSROSTNING

genom postréstning enligt 22 § lagen (2020:198) om tillfalliga undantag for att underlatta
genomférandet av bolags- och féreningsstammor

BHG Group tillhanda senast den 4 maj 2021.
Nedanstaende aktiedgare anmaler sig och utévar harmed sin rostratt for aktiedgarens samtliga

aktier i BHG Group AB (publ), org.nr 559077-0763, vid arsstamma den 5 maj 2021. Rostrétten
utdvas pa det satt som framgar av markerade svarsalternativ nedan.

Aktiedgare Personnummer/organisationsnummer

Férsikran (om undertecknaren &r stillféretridare for aktieigare som &r juridisk person): Undertecknad
ar styrelseledamot, verkstallande direktor eller firmatecknare i aktiedgaren och férsakrar p& heder och
samvete att jag &r behorig att avge denna férhandsrést for aktieagaren och att férhandsréstens innehall
stammer Gverens med aktiedgarens beslut

Forsikran (om undertecknaren féretrader aktiegaren enligt fullmakt): Undertecknad forsékrar pa heder
och samvete att bilagd fullmakt éverensstammer med originalet och inte &r aterkallad

Ort och datum

Namnteckning

Namnfértydligande

Telefonnummer E-post

Gor sa har:

e Fylli uppgifter ovan
Markera valda svarsalternativ nedan
Skriv ut, underteckna och skicka formularet till BHG Group AB (publ), Att: Bolagsstamma 2021,
Hans Michelsensgatan 9, 211 20 Malmé. Ifylit och undertecknat formulér far &ven inges
elektroniskt och ska da skickas till investment@bhggroup.se.

e Om aktiedgaren ar en fysisk person som férhandsrostar personligen &r det aktieagaren sjalv
som ska underteckna vid Namnteckning ovan. Om férhandsrésten avges av ett ombud
(fullmaktig) fér en aktieagare ar det ombudet som ska underteckna. Om férhandsrésten avges
av en stallféretradare fér en juridisk person ar det staliforetradaren som ska underteckna

e Om aktiedgaren férhandsréstar genom ombud ska fullmakt bildggas formularet. Om
aktieagaren &r en juridisk person maste registreringsbevis eller annan behérighetshandling
bilaggas formularet

e Observera att en aktiesigare som har sina aktier férvaltarregistrerade maste registrera
aktierna i eget namn foér att fa résta. Instruktioner om detta finns i kallelsen till stimman

Aktiedgaren kan inte lamna andra instruktioner &n att nedan markera ett av de angivna
svarsalternativen vid respektive punkt i formuléret. Om aktieagaren énskar avsta fran att rosta i
nagon fraga, vanligen avsta fran att markera ett alternativ. Om aktiedgaren har férsett formularet
med sarskilda instruktioner eller villkor, eller &ndrat eller gjort tillagg i fortryckt text, &r résten (dvs.

1




férhandsrostningen i dess helhet) ogiltig. Endast ett formular per aktiedgare kommer att beaktas.
Ges fler &n ett formular in kommer endast det senast daterade formularet att beaktas. Om tva
formular har samma datering kommer endast det formular som sist kommit bolaget tillhanda att
beaktas. Ofullstandigt eller felaktigt ifyllit formulér kan komma att lamnas utan avseende.

Férhandsréstningsformuléret, med eventuella bilagda behdorighetshandlingar, ska vara BHG Group
tillhanda senast den 4 maj 2021. Férhandsrost kan aterkallas fram till och med den 4 maj 2021
genom att kontakta BHG Group pa adresser ovan.

For fullsténdiga forslag till beslut, vanligen se kallelsen och fullstandigt beslutsunderlag pa BHG
Groups webbplats. Det fullstdndiga underlaget tilthandahalls pa bolagets webbplats senast tre
veckor fére stdmman.

For information om hur dina personuppgifter behandlas hanvisas till den integritetspolicy som finns
tillganglig pa Euroclears hemsida hitps://www.euroclear.com/dam/E Sw/Legal/Integritetspolicy-
bolagsstammor-svenska.pdf.




Arsstimma i BHG Group den 5 maj 2021

Svarsalternativen nedan avser, om inte annat framgar av formuléret, styrelsens respektive
valberedningens framlagda férslag vilka framgar av kallelsen till stmman.

1. Val av ordférande vid stamman

Jadl  NejO

2. Val av en eller tva justeringspersoner

2.1 Mikael Aru eller, vid férhinder for honom, den som styrelsen i stéllet anvisar

Jad NejO

2.2 Erik Hensfelt eller, vid férhinder fér honom, den som styrelsen i stéllet anvisar

JalD NeO
3. Uppréttande och godkdnnande av réstlangd
Jad NejO

4. Prévning av om bolagsstdmman blivit behdrigen sammankallad

Jadl  NejO

5. Godkidnnande av dagordning

Jall Nej O

7a. Beslut om faststillande av resultatrakningen och balansrikningen samt
koncernresultatrdkningen och koncernbalansrakningen

Jad  NejO

7b. Beslut om dispositioner betriffande bolagets resultat enligt den faststillda
balansrikningen

Jall  NejO

7c. Beslut om ansvarsfrihet at styrelsens ledaméter och verkstéllande direktdren

1. Christian Bubenheim

Jadl NejO
2. Gustav Ohrn
Jal NejO
3. Johan Giléus
Jadl NejO
4. Niklas Ringby
JaO Nej [
5. Ingrid Jonasson Blank
Jadd NejO

6. Bert Larsson
JaOo Nej O




7. Niclas Thiel

JadD NejO
8. Henrik Theilbjgrn
JaOl Nej O
9. Cristophe Le Houédec
JaOd Nej O
10. Peter Méller
Ja Nej [J
11. Jen-Chieh Tang
JaO Nej O
12. Adam Schatz
Jad Nej [
13. Martin Edblad
Jald Nej O

8. Faststéllande av antal styreiseledaméter och revisorer

8.1 Antal styrelseledaméter

JaO  NejO

8.2 Antal revisorer

Jad  NeO

9. Faststéllande av styrelse- och revisorsarvoden

9.1 Styrelsearvoden

Jall Nej [

9.2 Revisorsarvoden

Jall  NejO

10. Val av styrelse, styrelseordférande och revisor

a. Omval av Christian Bubenheim som styrelseledamot

Jad Nej I

b. Omval av Gustaf Ohrn som styrelseledamot
JaO Nej O

¢. Omval av Johan Giléus som styrelseledamot
Jaldl NejO

d. Omval av Niklas Ringby som styrelseledamot
JaO Nej O

e. Nyval av Camilla Giesecke som styrelseledamot




Jad NejO

f. Nyval av Mariette Kristensson som styrelseledamot

JaOd Nej [

g. Omval av Gustaf Ohrn som styrelseordférande
JaOd Nej O

h. Omval av Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB som revisor
JaOl Nej O

11. Beslut om valberedning
Jadl NejOl

12. Framlaggande av styrelsens ersattningsrapport for godkdnnande
Jal  NejO

13. Styrelsens forslag till beslut om riktlinjer for erséttning till ledande befattningshavare
Jadl NejO

14. Styrelsens forslag till beslut om bemyndigande for styrelsen att besluta om
nyemission

Jadl  NejO

15. Styrelsens forslag till beslut om inférande av nytt langsiktigt incitamentsprogram

Jad  Ne O

Aktiedgaren vill att beslut under en eller flera punkter i formuldret ovan ska ansta till
fortsatt bolagsstimma
(Ifylls endast om aktiedgaren har ett sddant dnskemal)

Ange punkt eller punkter,
anvand siffror:
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BHG Group AB

Postrister - slutredovisning (26 § 2020:198) Totalt
Arsstdmma 5 maj 2021 F8retrédda aktier 76 343 236
Féretriidda roster 76 343 236
Aktler [ bolaget 120928 437
Aktier/Réster % aktiekapitalet
F5r Emot Ej avgivna For Emot Ej avg.

. Val av ordfdrande Vid stémman

o i 098] - ediosw -

2. Val av en eller tvd Justeringspersoner

31035

: 176312201

m den som styrelsen Istéllet anvisar

76312201
opes

2.2 Erik Hensfelt, eller vid férhinder fér hono
31035

312201

76312 201

76332201

7a. Beslut om faststillande av i och il samt koncer
76217378

125 858

7h. Beslut om dispositiondr betraffande botagsts resiltat enligt den ﬁst’stallda‘ba’lahysri’knin’gen:'
: : Ghs it Bl s 76343236 S5

7c. Beslut om ansvarsfrihet 3t styrelsens ledaméter och verkstillande direktdren

1, Christian Bubenheim

76217378 125858] 63027% _ 0,000% - 0,104%

2 Gustaf Ohen b : e 5 .

5 : 76317378 . 125858| “e3007%. - 0,000%. %

3. Johan Giléus i
76217378 0 125858

& Niklas Ringby . il
S 76217378 5 9 ST 198 858) T63,027%

S. Ingrid Jonasson Blank
76217378 1] 125858| 63,027% 0,000% 0,104% i

B Bert,Laisson" :

125858]63,027% =

776217378

7. Niclas Thiel

76217378 [ 125858| 63,027%

8. Henrik Theilbjgrn. . P
- T 125858

76 217:378.

9, Cristophe Le Houédec
125858| 63,027%

76217378 0,104%

10 Peter M I

“125858| 63,027% “0:100%

©76217°378

11, Jen-Chieh Tang

76217378 125858| 63,027% 0,000% 0,104%

25858

13, Martin Edblad
76217378

o 125858

8. Faststallande av antal styrelseledaméter och revisorer

8.1 Antal styrelseledambter

2

8.2 Antal revisorer

76343 236

9, Faststiliande'av styrelse- och revisorsarvoden

9.3 Styreiszafvoder{ :

76343236

9.2 Revisarsarvoden

76 343 236

10, Val av'styrelse, ﬂrelsédrﬂf&nnde ach revisor: -

a.0mval av:Chrisl/ian ﬁubenhelm som Stwekélédamot

76229462 1377 " 63,037%

b, Omval av Gustaf Ohrn som styrelseledamot
76229 462 113774 63,037% 0,094% 0,000%
[N OmvalavJohanGlléussomnvmiseleQamot : G B R T e i : = 2 5
S e 625726 05410 63,044%
d. Omval av Niklas Ringby som styrelseledamot
75987995 355241 62,837% 0,294% 0,000%
e: Nyval av Camilla Giesecke som styrelseladamot = e Fod A A
L A : 763432367 : : 63,131% - 0,000% X
{. Nyval av Marlette Kristensson som styrelseledamot
76343236 63,131% 0,000% 0,000%
g Omyalyvéugiaf6hrns¢mstyrels’eoyd§5nnde PR : s O i - % : L ‘E
A SRR (76237826 v 105410 - 63,004% " 0,087% - 0.000%
h. Omval av Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB som revisor
76254736 88 500 63,058% 0,073% 0,000%
11, Besiut or valbieredning R : e el RO S o
3 = : 76237826 ©. o 105410 0 <} 7 63,044% v.:»g,_@ix. -0,000%
12, ] de av sty L t
75 689011 294 165 360060 62,590% 0,243% 0,298%
13, Beslut o rktlinjer o ersattning til ledand b ; : P Tyan | T B ST R T e
RN s [ 64046 360 12040282 256594] '52,962% . 9,957% - 0212%
14. Beslut om bemyndigande for styrelsen att besiuta om nyemission
58 329 260 17766 382 256 594| 48,227% 14,692% 0,212%

15, Beshit om jnifdrande av nitt lingsiktigt in Sy : S8 S ) : ST
e e - 75276482 706694, 360060] 62,249% - 0,584% . 0,208%
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[Bemyndigande]

Bilaga 5



Styrelsens férslag till bemyndigande for styrelsen att besluta om nyemission
(punkt 14)

Styrelsen foreslar att arsstimman bemyndigar styrelsen att vid ett eller flera tillféllen fore nasta
arsstdmma, med eller utan avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt, besluta om nyemission av aktier
till ett antal som sammanlagt inte dverstiger 20 procent av totalt antal utestédende aktier i bolaget efter
utnyttjande av bemyndigandet. Nyemission ska kunna ske med eller utan foreskrift om apport, kvittning
eller annat villkor.

Syftet med bemyndigandet ar att mojliggora for bolaget att, i enlighet med bolagets etablerade
forvarvsstrategi, finansiera forvarv med egna aktier samt att ge styrelsen 6kat handlingsutrymme i
arbetet med bolagets kapitalstruktur. Utgivande av nya aktier med stéd av bemyndigandet ska
genomforas pd marknadsmassiga villkor.
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[LTIP-forslag, ink. fullstandiga TO-villkor]




Styrelsens forslag till beslut om emission av teckningsoptioner inom ramen
for LTIP 2021/2024 (punkt 15 a)

Styrelsen fér BHG Group AB (publ) fOresldr att rsstimman beslutar om emission av hogst
1200 006 teckningsoptioner inom ramen for bolagets langsiktiga incitamentsprogram LTIP
2021/2024, till fsljd varav bolagets aktiekapital kan komma att ka med hégst 36 000,18 kronor.
Foljande villkor ska gélla.

L.

Ritt att teckna teckningsoptionerna ska, med avvikelse fran aktiedgarnas foretrddesritt,
endast tillkomma ett av bolaget heldgt dotterbolag for vidaredverlételse till nuvarande och
framtida medarbetare i koncernen. Styrelsen ska besluta om tilldelning av teckningsoptioner
snarast mojligt efter rsstimman.

Teckningsoptionerna ska tecknas senast den 31 maj 2021 pd sérskild teckningslista.
Styrelsen ska ha ritt att forldnga tiden for teckning.

Teckningsoptionerna ska ges ut vederlagsfritt.
Over- och underteckning kan inte ske.

Varje teckningsoption beréttigar till teckning av en ny aktie i bolaget till en teckningskurs
motsvarande 130 procent av den volymvigda genomsnittskursen enligt Nasdaq Stockholms
officiella kurslista for aktien under den femdagarsperiod som foregar arsstdimman 2021.
Teckningskursen kan dock aldrig understiga aktiens kvotvérde. For det fall att
teckningskursen Gverstiger aktiens kvotvérde ska den del av teckningskursen som &verstiger
aktiernas kvotvérde avséttas till den fria 6verkursfonden.

Ny aktie som tecknats genom utnyttjande av teckningsoption medfor rétt till vinstutdelning
forsta gingen pa den avstdmningsdag for utdelning som infaller nérmast efter det att aktien
registrerats vid Bolagsverket och aktierna inforts i den av Euroclear Sweden AB forda
aktieboken.

Motiven for forslaget och skilen till avvikelsen fran aktiedgarnas foretridesrdtt &r att
implementera LTIP 2021/2024 for att skapa forutséttningar for att behalla samt att 6ka
motivationen hos ledande befattningshavare, anstéllda och andra nyckelpersoner inom
bolaget och koncernen. Styrelsen finner att det ligger i samtliga aktiedigares intresse att
ledande befattningshavare, anstéillda och andra nyckelpersoner har ett lngsiktigt intresse av
en god virdeutveckling pa aktien i bolaget.

Vid fullt utnyttjande av teckningsoptionerna pé vid beslutstillfdllet gillande villkor kan
antalet aktier och roster i bolaget dka med 1 200 006, vilket motsvarar cirka 1 procent av
antalet aktier och réster. Utspadningseffekten har berdknats som antalet tillkommande aktier
vid fullt utnyttjande i forhéllande till antalet aktier efter fullt utnyttjande. For det fall de
langsiktiga incitamentsprogram som antogs 2019 och 2020 inkluderas i berdkningen uppgér
den motsvarande maximala utspddningen till cirka 3 procent av antalet aktier och roster.

Deltagarna i LTIP 2021/2024 erhaller en subvention frén bolaget som motsvarar 50 procent
av optionernas verkliga vérde vid teckningstidpunkten. Ett vérde motsvarande subventionen
redovisas dérfor som aktierelaterad erséttning enligt IFRS 2. Uppskattad kostnad for bolaget
baserad pé optionsvirdet per den 1 april 2020 uppgér totalt till cirka 30 000 000.




10. De fullstdndiga villkoren for teckningsoptionerna framgér av Bilaga.

11. Verkstéllande direkt6ren bemyndigas att vidta de mindre justeringar i detta beslut som kan

komma att vara nédvandiga i samband med registrering hos Bolagsverket och Euroclear
Sweden AB.

For giltigt beslut enligt styrelsens forslag krévs bitréde av aktiedgare med minst nio tiondelar av savél
de avgivna rosterna som de aktier som &r foretrddda vid stdimman.




Styrelsens férslag till beslut om 6verldtelse av teckningsoptioner inom ramen
for LTIP 2021/2024 (punkt 15 b)

For att mojliggora bolagets leverans av teckningsoptioner enligt LTTP 2021/2024 féreslér styrelsen
att arsstimman beslutar om att godkénna att dotterbolaget, direkt eller indirekt, far Gverlata de
teckningsoptioner som emitterats i enlighet med punkt 15 a ovan till deltagarna i LTIP 2021/2024
till ett pris per tecknad teckningsoption uppgdende till teckningsoptionens marknadsvérde vid
Sverlatelsetidpunkten, berdknat enligt Black & Scholes virderingsmodell for optioner.

Senior koncernledning och plattformschefer (hdgst 10 personer) ska ha ritt att teckna totalt hogst
450 000 teckningsoptioner. Vissa verkstéllande direktdrer och vissa nyckelpersoner pd koncernniva
(hogst 20 personer) ska ha rétt att teckna totalt hogst 500 000 teckningsoptioner. Vissa andra
nyckelpersoner (hogst 32 personer) ska ha ritt att teckna totalt hogst 256 000 teckningsoptioner.

For det fall deltagarna onskar forvérva ett stérre antal teckningsoptioner &n det antal som anges inom
respektive kategori ovan, ska tilldelning goras enligt foljande. For det forsta ska tilldelning géras i
forhallande till antalet teckningsoptioner som deltagaren 6nskat forvérva. For det andra ska
tilldelning ske genom dragning av lotter som utfors av foretaget.

For giltigt beslut enligt styrelsens forslag krévs bitrdde av aktiedgare med minst nio tiondelar av savil
de avgivna rosterna som de aktier som &r foretriidda vid stimman.




Bilaga

Villkor for teckningsoptioner 2021/2024 i BHG Group AB
Terms for warrants 2021/2024 in BHG Group AB

1 Definitioner / Definitions

I dessa villkor ska foljande bendmningar ha den innebdrd som anges nedan.
The following terms shall have the following meaning when used herein.

” Aktie”/”Share”

““Aktiebolagslagen™/
“Swedish Companies
Actﬂ

“Bankdag” / “Business

vh

Day

“Bolaget” / ”Company’

“Bank” / “Bank”

“Optionshavare” /
“Warrant holder”

“Teckning” /
“Subscription”

“Teckningskurs” /
“Subscription Price”

“Teckningsoption” /
"Warrant’

“Kuroclear”

H

avser aktie i Bolaget;

means a share in the Company;

avser aktiebolagslagen (2005:551), i vid var tid gillande
lydelse;

means the Swedish Companies Act (2005:551), as amended
[from time to time;

avser dag som inte &r sdndag eller annan allm#n helgdag och
pa vilken svenska banker &r 6ppna fér allménheten;

means a day that is not a Sunday or other public holiday and
on which Swedish banks are open to the general public,
avser BHG Group AB (publ), org. nr 559077-0763;

means BHG Group AB (publ), reg.no. 559077-0763;

avser den bank eller kontoférande institut som Bolaget
anvinder for atgirder relaterade till Teckningsoptionerna;
means the bank or account operator that the company uses
for actions related to the Warrants,

avser den som #r innehavare av Teckningsoption;

means a person who is the holder of a Warrant,

avser teckning av aktier i Bolaget med utnyttj ande av
Teckningsoption enligt 14 kap aktiebolagslagen;

means subscription for shares in the Company, by utilizing
the Warrant in accordance with Chapter 14 of the Swedish
Companies Act;

avser den kurs till vilken Teckning av nya aktier med
utnyttjande av Teckningsoption kan ske;

means the price at which Subscription of new shares, by
utilizing the Warrant, can be made;

avser ritt att teckna en aktie i Bolaget mot betalning i pengar
enligt dessa villkor;

means a right to subscribe for one new share in the
Company against cash payment in accordance with these
terms,

avser Euroclear Sweden AB eller annan virdepapperscentral
enligt lagen (1998:1479) om virdepapperscentraler och
kontoféring av finansiella instrument.

means Euroclear Sweden AB or other central securities
depository (Sw. vérdepapperscentral) in accordance with
the Central Securities Depositary and Financial Instrument
Accounts Act (1998:1479).



2.1

2.2

2.3

2.4

2.5

2.6

2.7

Teckningsoptioner och registrering / Warrants and registration

Antalet Teckningsoptioner uppgér till ssmmanlagt hogst 1 200 006.
The number of Warrants amounts to a total maximum of 1,200,006.

Bolaget ska pd begiran utfirda teckningsoptionsbevis stdllda till viss man eller order,
representerande en Teckningsoption eller multiplar dérav. Bolaget verkstéller pd begéran av
Optionsinnehavare utbyte och vixling av teckningsoptionsbevis.

The Company shall, on request, issue warrant certificates payable to a certain person or
order, each representing one Warrant or multiples thereof. The Company will effect
exchanges and conversions of Warrant certificates upon request from a Holder.

Bolagets styrelse ska #ga ritt att fatta beslut om att Teckningsoptionerna ska registreras av
Euroclear i ett avstdimningsregister enligt lagen (1998:1479) om virdepapperscentraler och
kontoftring av finansiella instrument. For det fall sadant beslut inte fattats ska vad som
stadgas i punkterna 2.4-2.7 nedan inte gélla. For det fall sddant beslut fattats ska vad som
stadgas i punkterna 2.4-2.7 nedan gilla istéllet for vad som stadgas i punkt 2.2 ovan.

The Company’s board of directors is entitled to resolve that the Warrants shall be registered
with Euroclear in a securities register pursuant to the Central Securities Depositaries and
Swedish Financial Instruments Accounts Act (1998:1479). In case such a resolution is not
passed, what is stated in Sections 2.4-2.7 below shall not apply. In case such a resolution is
passed, what is stated in Sections 2.4-2.7 below shall apply instead of what is stated in
Section 2.2 above.

Optionsinnehavare ska, efter det att beslut enligt punkt 2.3 fattats, pd Bolagets anmaning
vara skyldig att omedelbart till Bolaget eller Euroclear inldmna samtliga
teckningsoptionsbevis representerande Teckningsoptioner samt meddela Bolaget
erforderliga  uppgifter om  vérdepapperskonto pé vilket Optionsinnehavarens
Teckningsoptioner ska registreras enligt nedan.

A Holder shall, after a resolution according to Section 2.3 has been passed, upon the
Company’s request be obliged to immediately submit to the Company or Euroclear all the
warrant certificates representing the Warrants and supply the Company with the necessary
information on the securities account in which the Holder's Warrants shall be registered
according to the below.

Teckningsoptionerna ska registreras av Euroclear i ett avstdmningsregister enligt lagen
(1998:1479) om virdepapperscentraler och kontoféring av finansiella instrument, till f61jd
varav inga fysiska vérdepapper ska utges.

The Warrants shall be registered by Euroclear in a securities register pursuant to the
Central Securities Depositaries and Swedish Financial Instruments Accounts Act
(1998:147) and consequently no physical securities will be issued.

Teckningsoptionerna registreras for Optionshavarens rakning pd konto i Bolagets
avstdimningsregister. Registreringar avseende Teckningsoptionerna ska ombesdrjas av
Banken.

The Warrants are registered on an account in the Company's Central Securities Depositary
register on behalf of the Warrant holder. Registrations relating to the Warrants shall be
made by the Bank.

For det fall Bolagets styrelse fattat beslut enligt punkt 2.3 ovan, ska styrelsen ddrefter vara
of6rhindrad att, med de begrénsningar som mé folja av lag eller annan forfattning, fatta beslut



3.1

3.2

3.3

4.1

4.2

4.3

om att Teckningsoptionerna inte ldngre ska vara registrerade av Euroclear i ett
avstdmningsregister. For det fall sddant sistndmnt beslut fattats ska vad som stadgas 1 2.2
ovan gélla istéllet for vad som stadgas i 2.4-2.6 ovan.

In the event that the Company’s board of directors has passed a resolution in accordance
with Section 2.3 above, the board of directors will be free to resolve, within the restrictions
that may follow from law or other regulations, that the Warrants shall no longer be
registered by Euroclear in a securities register. If such a resolution is passed, what is stated
in Section 2.2 above shall apply instead of what is stated in Sections 2.4-2.6 above.

Rétt att teckna nya aktier / Right to subscribe for new shares

Optionshavare ska 4ga ritt att under perioden frén och med den 1 augusti 2024 till och med
den 30 september 2024, eller den tidigare dag som foljer av punkt 8 nedan, for varje
Teckningsoption teckna en (1) ny Aktie. Teckningskursen ska vara 130 procent av den
volymvigda genomsnittskursen enligt Nasdaq Stockholms officiella kurslista for Aktien
under den femdagarsperiod som foregar arsstimman 2021.

During the period as from 1 August 2024 up to and including 30 September 2024, or the
earlier date set forth in section 8 below, Warrant holders are entitled to subscribe for one
(1) new Share for each Warrant. The subscription price shall be 130 percent of the average
volume-weighted Share price, pursuant to Nasdagq Stockholm’s official share price list, over
the five-day-period preceding the annual general meeting 2021.

Teckningskursen, liksom antalet aktier som varje Teckningsoption ger rétt att teckna, kan bli
foremal for justering i de fall som anges i punkt 8 nedan. Teckningskursen fér dock aldrig
understiga aktiens kvotvérde.

The Subscription Price as well as the number of shares which each Warrant entitles the
holder to subscribe for, may be subject to adjustment in cases specified in section 8 below.
The Subscription Price may, however, never be less than the share's quota value.

Teckning kan endast ske av det hela antal aktier till vilka de Teckningsoptioner som
Optionshavaren onskar utnyttja beréttigar. Vid Teckning ska bortses frdn eventuell
Sverskjutande del av Teckningsoption, som inte kan utnyttjas.

Subscription can only be made for the full number of shares exercisable under the Warrants,
that the Warrant holder would like to utilize. At Subscription any excess portion of the
Warrant which can not be utilized shall be disregarded.

Teckning / Subscription

Teckning sker genom att Optionshavare enligt faststéllt formuldr skriftligen tecknar aktier,
varvid ska anges det antal aktier som tecknas. Teckning &r bindande och kan inte 4terkallas.
Subscription is made by the Warrant holder Subscribing for the shares, in writing, in
accordance with an established form, indicating the number of shares that are subscribed
for. Subscription is binding and may not be revoked.

Sker inte Teckning inom i punkt 3.1 angiven tid, upphér all rétt enligt Teckningsoptionerna

att gélla.
If Subscription is not made within the period set forth in section 3.1, any and all rights
pursuant to the Warrants shall expire.

Vid sddan Teckning ska, for registreringsatgérder, skriftlig och ifylld teckningssedel enligt
faststéllt formuldr inges till Bolaget eller den Bolaget anvisar. I férekommande fall ska




Optionshavaren samtidigt Sverlidmna till Bolaget teckningsoptionsbevis representerade det
antal Teckningsoptioner som anmélan om Teckning avser.

Such Subscription shall, for registration purposes, be made in a written notification on a
specified form to the Company or to whom the Company assign. Where applicable the
Warrant Holder shall simultaneously submit to the Company the warrant certificates
representing the number of Warrants that the notification concerns.

Betalning for ny aktie / Payment for new share

Vid Teckning ska betalning erldggas genast for det antal aktier som Teckningen avser.
Betalning ska ske kontant till ett av Bolaget anvisat bankkonto.

At Subscription, payment for the number of shares relating to the Subscription shall be made
immediately. Payment shall be made, in cash, to an account designated by the Company.

Inforing i aktieboken / Registration in the share register

Efter Teckning verkstills tilldelning genom att de nya aktierna upptas i Bolagets aktiebok
sdsom interimsaktier. Sedan registrering hos Bolagsverket och Euroclear #gt rum blir
registreringen pé avstimningskonto slutgiltiz. Som framgar av punkterna 7 och 8 nedan
senareldggs i vissa fall tidpunkten for sidan slutlig registrering.

After Subscription allotment will be effected by the new shares being registered in the
Company's share register as interim shares. The registration on the Central Securities
Depositary account will be final afier the registrations with the Companies Registration
Olffice and Euroclear are final. As stated in sections 7 and 8 below, such final registration
may be postponed in certain cases.

Utdelning pa ny aktie, m.m. / New shares’ right to dividends etc.

Teckning som gors pd sadan tid att den inte kan verkstillas senast pa tionde kalenderdagen
fore avstdimningsdag for utdelning som beslutats av eller foreslagits Bolagets bolagsstimma
samma ar, verkstélls forst efter avstdmningsdagen for utdelning. Aktier, som tillkommit pé
grund av Teckning som verkstills efter avstimningsdagen for utdelning, upptas
interimistiskt pa avstdmningskonto, vilket innebér att de inte har rit att erhdlla utdelning.
Subscription made at such time that it can not be effected at the latest on the tenth calendar
day preceding the record date for a dividend approved by or proposed to the general meeting
that year, will be executed only after the dividend record date. Shares which have been issued
due to Subscription effected after the dividend record date, will be temporarily registered in
the Central Securities Depositary account, which means that they are not entitled to receive
dividends.

Omrakning av Teckningskursen m.m. / Adjustment of Subscription Price
etc.

Betrdffande den rétt som ska tillkomma Optionshavare i de situationer som anges nedan ska
f6ljande gélla:

Regarding the rights that a Warrant holder shall have in the situations set out below, the
Jollowing shall apply:

Tillvigagangssiitt / Procedure
Omrékning ska goras av Bolaget enligt punkt 8.2 nedan.
The Recalculations shall be made by the Company in accordance with Clause 8.2 below.




8.1.2. Skulle Optionsinnehavare inte vara §verens med Bolaget om en justering av Villkoren

genom omrikning enligt punkt 8.2 nedan, ska varje Optionsinnehavare ha rétt att begéra ett
oberoende faststéllande av en ldmplig justering enligt vad som anges nedan.
Should, however, the Warrant holder not agree on an adjustment of the Terms and
Conditions recalculated by the Company in accordance with Clause 8.2 below, the Warrant
holder shall have the right to request an independent determination of the appropriate
adjustment as set out below.

(a)

(b)

(©

(d)

Savida inte Bolaget och den Optionsinnehavaren som begirt justering av
Villkoren inom ftrettio (30) dagar frén det att begédran om ett oberoende
faststillande framstélldes har enats om en kvalificerad expert (hdrefter kallad
“Experten”), ska Stockholms Handelskammare, efter begiran av
Optionsinnehavaren, utndmna en Expert. En sddan utndmning ska vara slutlig
och bindande for Optionsinnehavaren och for Bolaget.

Unless the Company and the requesting Warrant holder have, within thirty
(30) days from the request for independent determination, agreed on a
qualified expert (hereinafter referved to as the “Expert”), the Stockholm
Chamber of Commerce shall, at the request of the requesting Warrant holder,
appoint the Expert, such appointment to be final and binding on the Warrant
holder and the Company.

Experten ska sjdlvstdndigt beakta den intréffade hdndelsen och dess inverkan
pa Teckningsoptionerna och/eller Aktierna och/eller Optionsinnehavaren.
Experten har rétt att erhélla vérdering eller 6vrig assistans fran annan ansedd
utomstaende part efter instruktioner av Experten.

The Expert shall independently consider the event that occurred and its effect
on the Warrants and/or Shares and/or the Warrant holder. In doing this, the
Expert may.obtain a valuation or other assistance from a reputable third party
instructed by the Expert.

Experten ska faststilla en lamplig omrdkning i enlighet med dessa Villkor for
att till fullo kompensera Optionsinnehavaren for varje utspadning och annan
negativ paverkan. Experten ska si langt mojligt tillimpa de
omrékningsprinciper som fSljer av punkt 8.2 (Omrdkning) och/eller av andra
fér Andamalet relevanta bestimmelser i dessa Villkor for Teckningsoptioner
och/eller i sk. teckningsoptionsigaravtal avseende innehav av
Teckningsoptioner, Aktier och/eller andra Rittigheter i Bolaget.

The Expert shall decide on the appropriate adjustments in accordance with
these Terms and Conditions in order to fully compensate the Warrant holder
Jfor any dilution and other adverse effects. The Expert shall as far as possible
apply the adjustment principles set out in Clause 8.2 (Recalculations) and/or
any other relevant provisions of these Terms and Conditions and/or any
Warrant holder agreement regarding the holding of Warrants, Shares and/or
any other Interests in the Company.

Experten ska avge sitt beslut inom trettio (30) dagar réknat fran den dag dé
denne tillsattes.

The Expert shall render his decision within thirty (30) days from the date when
he was appointed.




8.2
8.2.1.

8.2.2.

(e Expertens beslut ska vara slutligt bindande for Bolaget och for samtliga
Optionsinnehavare.
The Expert’s decision shall be final and binding on the Company and all
Warrant holders.

(6] Erséttningen for Expertens kostnader och skélig ersittning till denne ska delas
lika mellan Bolaget och den Optionsinnehavare som begér justering.
The costs incurred by, and reasonable remuneration to, the Expert shall be
divided equally between the Company on the one part and the requesting
Warrant holder on the other part.

Omriikning / Recalculations

En omrékning av det antal Aktier som varje Teckningsoption ger ritt att teckna ska utforas
om Teckning verkstillts efter beslut om sédan omsténdighet som anges i punkt 8.2.2 till
punkt 8.2.20.

A recalculated number of Shares which every Warrant confers the right to subscribe for,
shall be applied in the case of a Subscription being executed after the decision on any of the
circumstances set in Clause 8.2.2 to Clause 8.2.20.

Fondemission / Bonus Issue

Genomfdr Bolaget en fondemission ska Teckning — ddr anmélan om Teckning gors pa sddan

tid att den inte kan verkstéllas senast pa tionde kalenderdagen fore bolagsstimma som

beslutar om emissionen — verkstillas forst sedan stimman beslutat om denna. Aktier, som

tillkommit pd grund av Teckning verkstilld efter emissionsbeslutet, registreras interimistiskt

péd avstdmningskonto, vilket innebér att de inte har rétt att deltaga i emissionen. Slutlig
registrering pa avstdmningskonto sker forst efter avstimningsdagen for emissionen.

In the event the Company carries out a bonus issue, Subscription shall — where notice of
Subscription is made at such time that it cannot be effected at the latest on the tenth calendar
day prior to the shareholders’ meeting which resolves upon the issue — be effected only after
the shareholders’ meeting has resolved to carry out the bonus issue. Shares which is issued
as a consequence of Subscription executed after such a resolution shall be registered on an

interim basis in the securities account and do not entitle to participation in the issue. Final
registration in the securities account shall take place only after the record date for the issue.

Om Bolaget inte dr avstimningsbolag vid tiden for bolagsstimmans beslut om fondemission,
ska Aktier som tillkommit pd grund av Teckning som verkstillts genom att de nya Aktierna
tagits upp i aktieboken som interimsaktier vid tidpunkten for bolagsstimmans beslut ha rétt
att delta i emissionen.

In the event the Company is not a Central Securities Depository Company at the time a bonus
issue resolution is adopted by the general meeting, Shares which vest as a consequence of
Subscription effected through the new Shares being entered in the Company’s share register
as interim shares on the date of the general meeting’s resolution, shall be entitled to
participate in the new issue.

Vid Teckning som verkstélls efter beslutet om fondemission tillimpas en omréknad
Teckningskurs liksom en omrdkning av det antal Aktier som varje Teckningsoption
berittigar till Teckning av. Omrékningarna utfors av Bolaget enligt fsljande formler:

In conjunction with Subscription effected after the resolution to carry out the bonus issue, a
re-calculated Subscription Price as well as a re-calculated number of Shares which each
Warrant shall entitle to Subscribe for shall apply. The re-calculations shall be made by the
Company in accordance with the following formulas.:




8.2.3.

8.2.4,

Omridknad Teckningskurs = Foregéende Teckningskurs x antalet
Aktier fre fondemissionen

Antalet Aktier efter fondemissionen

Omréknat antal Aktier = Foregdende antal Aktier som varje
som varje Teckningsoption beréttigar till Teckning
Teckningsoption av x antalet Aktier efter fondemissionen

berdittigar till Teckning av
Antalet Aktier fore fondemissionen

Previous Subscription Price x number of
shares prior to the bonus issue

Re-calculated

Subscription Price Number of shares following the bonus

issue

The previous number of Shares that each
Warrant entitled to Subscribe for x

Re-calculated number of number

Shares that each Warrant =

entitles to Subscribe for of Shares following the bonus issue

Number of Shares following the bonus
issue
Vid omrikning enligt ovanstidende formel ska bortses fran Aktier som innehas av Bolaget.
Enligt ovan omréknad Teckningskurs och omriknat antal Aktier faststélls av Bolaget snarast
mojligt efter bolagsstimmans beslut om fondemission, men tillimpas forst -efter
avstdmningsdagen for emissionen.
When recalculating in accordance with the above formula, any shares held by the Company
shall be disregarded. The recalculated Subscription Price and number of Shares,
recalculated in accordance with the above, shall be determined by the Company as soon as
possible following the shareholders’ resolution regarding the bonus issue, but will not be
applied until after the record date for the issue.

Sammanliiggning eller uppdelning / Reverse split or split

Genomfdr Bolaget en sammanlédggning eller uppdelning av Aktier ska moment 8.2.2 ovan
dga motsvarande tilldimpning, varvid som avstdmningsdag ska anses den dag di
sammanldggning respektive uppdelning, pa Bolagets begéran, sker hos Euroclear.

If'the Company carries out a reverse share split or a share split, subsection 8.2.2 above shall
apply correspondingly, whereby the record date shall be deemed to be the date on which the
reverse share split or share split is effected by Euroclear upon request by the Company.

Nyemission med foretriidesriitt / New share issue in accordance with the shareholders’
priority rights




Genomfor Bolaget en nyemission — med foretridesrétt for aktiedgarna att teckna nya Aktier
mot kontant betalning eller kvittning — ska féljande gélla betréffande rétten till deltagande i
emissionen for Aktie som tillkommit pad grund av Teckning med utnyttjande av
Teckningsoption:

In the event the Company carries out a new issue of shares — with priority rights for
shareholders to Subscribe for new Shares in exchange for cash payment or payment through
set-off of claims — the following shall apply with respect to the right to participate in the
issue for Shares which are issued as a consequence of the Subscription through exercise of
Warrants:

L Om Bolagets Aktier vid tidpunkten for emissionen inte &r foremdl for
marknadsnotering, ska omrikning ske, dels av Teckningskursen, dels av det antal Aktier som
varje Teckningsoption ger rétt att teckna i enlighet med denna punkt 8.2.4 II angivna
principer. Hérvid ska istéllet f6r vad som anges betréffande Aktiens genomsnittskurs, vérdet
pé Aktien bestimmas av en oberoende vérderingsman utsedd av Bolaget. Omrikningen som
ska utforas av Bolaget, ska ha som utgéngspunkt att vérdet p4 Teckningsoptionerna ska
lémnas oftréindrat.

Should the Company’s Shares not be listed, at the time of the issuance, a recalculation of the
Subscription Price and the number of Shares each Warrant entitles to subscribe for shall be
adjusted in accordance with the principles set forth in this item 8.2.4 II. In lieu of the
provisions regarding the Share’s average price, the value of the Share shall thereupon be
determined by an independent valuer appointed by the Company. The recalculation shall be
made by the Company and shall be made on the basis that the value of the Warrants shall
remain unchanged.

II. Om Bolagets Aktier vid tidpunkten for emissionen &r foremal for marknadsnotering,
ska foljande gilla betréffande rétten att deltaga i emissionen:

Should the Company's Shares be listed at the time of the issuance, the following shall apply
with respect to the rights to participate in the new issue:

(i) Beslutas emissionen av styrelsen under forutsdttning av bolagsstimmans
godkénnande eller med stod av bolagsstimmans bemyndigande, ska i beslutet anges den
senaste dag da Teckning ska vara verkstélld for att Aktie, som tillkommit genom Teckning,
ska medfora rétt att deltaga i emissionen. Sadan dag fér inte infalla tidigare &n tionde
kalenderdagen efter emissionsbeslutet.

Where the board of directors resolves to issue Shares subject to approval by the shareholders
or in accordance with an authorization by the shareholders, the resolution to issue Shares
shall set forth the last date on which Subscription through the exercise of Warrants shall be
executed in order for Shares, which is issued as a consequence of Subscription, shall entitle
the Warrant holders to participate in the issue. Such date may not be earlier than ten
calendar days following the resolution to issue shares.

(ii)  Beslutas emissionen av bolagsstdimman, ska Teckning — som pakallas pa sadan tid att
Teckningen inte kan verkstillas senast pé tionde kalenderdagen fore den bolagsstdmma som
beslutar om emissionen — verkstéllas forst sedan Bolaget verkstéllt omrékning enligt detta
moment 8.2.4, tredje sista stycket. Aktie, som tillkommit pd grund av saddan Teckning,
registreras interimistiskt p& avstdmningskonto, vilket innebér att de inte har rétt att deltaga i
emissionen.

Where the shareholders have resolved upon the issue, the Subscription — for which notice
Jfor Subscription is made at such time that it cannot be effected on or before the tenth calendar
day prior to the shareholders’ meeting which decides upon the issue — shall be effected only




after the Company has effected recalculation in accordance with this subsection 8.2.4,
second penultimate paragraph. Shares which are issued as a consequence of such
Subscription shall be registered on an interim basis in the share register account and shall
not entitle to participation in the issue.

Vid Teckning som verkstillts pd sddan tid att ritt till deltagande i nyemissionen inte
uppkommer tillimpas en omréknad Teckningskurs liksom en omrékning av det antal Aktier
som varje Teckningsoption berittigar till Teckning av. Omrikningarna utfSres av Bolaget
enligt nedan:

Where Subscription is made at such time that no right to participate in the new issue arises,
a recalculated Subscription Price as well as a recalculated number of Shares which each
Warrant entitles to subscribe for shall apply. Recalculations shall be made by the Company
in accordance with the following formulas:

Foregdende Teckningskurs x aktiens genomsnittliga
aktiekurs under den i emissionsbeslutet faststéllda
Teckningstiden (Aktiens genomsnittskurs)

Omriknad

Teckningskurs _
Aktiens genomsnittskurs 8kad med det pd grundval dérav
framriknade teoretiska vérdet pé teckningsrétten

Omréknat antal Aktier
som varje
Teckningsoption
berittigar till Teckning
av

Recalculated
Subscription Price

Recalculated number
of Shares that each
Warrant entitles to
Subscribe for

Féregdende antal Aktier som varje Teckningsoption
berittigar till Teckning av x (Aktiens genomsnittskurs 6kad
med det pd grundval dérav framréknade teoretiska vérdet pd
teckningsrétten)

Aktiens genomsnittskurs

The Subscription Price x the average share price of the
Share during the Subscription Period set forth in the issue
resolution (average price of Share)

The average price of Share increased by the theoretical
value of the subscription right calculated on the basis thereof

The previous number of Shares that each Warrant entitled to
subscribe for x (the average price of Share increased by the
theoretical value of the subscription right calculated on the
basis thereof)

The average price of Share

Aktiens genomsnittskurs ska anses motsvara genomsnittet av det for varje handelsdag under
teckningstiden framridknade medeltalet av den under dagen noterade hogsta och ldgsta
betalkursen for aktien enligt marknadsnotering. I avsaknad av notering av betalkurs ska i



stillet den som slutkurs noterade kdpkursen ingd i berdkningen. Dag utan notering av vare
sig betalkurs eller kdpkurs ska inte ingd i berdkningen.

The average price of a Share shall be deemed to correspond to the average for each trading
day during the Subscription Period of the calculated mean value of the highest and lowest
price paid for the Share according to market quotation. In the absence of a quoted paid price,
the bid price which is quoted as the closing price shall form the basis for the calculation.
Days when no paid price or bid price is quoted, shall be excluded from the calculation.

Det teoretiska virdet pa teckningsritten framréknas enligt foljande formel:
The theoretical value of the subscription right shall be calculated according to the following
Jormula: :

Det antal nya Aktier som hogst kan komma att utges
enligt emissionsbeslutet x (aktiens genomsnittskurs
Teckningsrittens minus teckningskursen for den nya Aktien)
virde =

Antalet Aktier fore emissionsbeslutet

The maximum number of new Shares which may be
issued pursuant to the issue resolution x (the average
price of share minus the Subscription Price for the
new Share)

The value of a

subscription right = . .
P & The number of Shares prior to the issue

resolution

Vid omrikning enligt ovanstdende formel ska bortses frén Aktier som innehas av Bolaget.
Uppstér ett negativt virde, ska det teoretiska vérdet pd teckningsritten bestdmmas till noll.
When recalculating in accordance with the above formula, any Shares held by the Company
shall be disregarded. If a negative value arises, the theoretical value of the subscription right
shall be determined to be zero.

Enligt ovan omréiknad Teckningskurs och omréknat antal Aktier ska faststillas av Bolaget
tva Bankdagar efter Teckningstidens utgéing och ska tillimpas vid Teckning, som verkstélls
darefter.

The recalculated Subscription Price and the recalculated number of Shares as set forth
above shall be determined by the Company two Business days after the expiration of the
Subscription Period and shall apply to Subscriptions executed thereafier.

Under tiden till dess att omriknad Teckningskurs och omréknat antal Aktier som varje
Teckningsoption berdttigar till Teckning av faststillts, verkstills Teckning endast
preliminrt, varvid det antal Aktier, som varje Teckningsoption fore omrékning beréttigar
till Teckning av, upptas interimistiskt p& avstimningskonto. Dessutom noteras sérskilt att
varje Teckningsoption efter omrékningar kan berittiga till ytterligare Aktier. Slutlig
registrering pa avstimningskontot sker sedan omrékningarna faststéllts.




8.2.5.

During the period until the recalculated Subscription Price and recalculated number of
Shares that each Warrant entitles to subscribe for are determined, Subscription shall only
be executed on a preliminary basis, whereupon the full number of Shares according to the
not yet recalculated number of Shares will be registered in the share register account on an
interim basis. In addition, a special note shall be recorded to the effect that the Warrant may
entitle the Holder to additional shares pursuant to the recalculated number of Shares. Final
registration in the share register account shall be effected following the determination of the
recalculations.

Om Bolaget inte &r avstdimningsbolag verkstills Teckning genom att de nya Aktierna upptas
i aktieboken som interimsaktier. Sedan omrikningarna har faststallts upptas de nya Aktierna
i aktieboken som aktier.

In the event the Company is not a Central Securities Depository Company, Subscription shall
be effected through the new Shares being entered in the share register as interim shares.
After the recalculations have been determined, the new Shares shall be entered in the share
register as shares.

Nyemission av teckningsoptioner eller konvertibler med foretriidesritt / Issue of
warrants and convertibles in accordance with the shareholders’ priority rights

Genomfor Bolaget en emission enligt 14 kap. eller 15 kap. aktiebolagslagen — med
foretradesritt for aktiefigarna och mot kontant betalning eller genom kvittning — ska
betréffande rétten till deltagande i emissionen fo6r Aktie, som tillkommit pa grund av
Teckning med utnyttjande av Teckningsoption bestimmelserna i moment 8.2.4 I, och 8.2.4
II forsta stycket (i) och (ii) ovan dga motsvarande tillimpning.

Where the Company carries out an_issue in accordance with Ch. 14 or Ch. 15 of the
Companies Act — with priority rights for the shareholders in exchange for cash payment or
payment through set-off of claims — the provisions contained in subsection 8.2.4 I, and 8.2.4
I first paragraph (i) and (ii), shall apply correspondingly, with respect to the right io
participate in the issue for Shares that have been issued as a consequence of Subscription
through exercise of the Warrant.

L Om Bolagets Aktier eller teckningsritter vid tidpunkten f6r emissionen inte dr
foremal for marknadsnotering, ska omrikning ske, dels av Teckningskursen, dels av det antal
Aktier som vatje Teckningsoption ger ritt att teckna i enlighet med denna punkt 8.2.5
angivna principer. Hérvid ska istdllet for vad som anges betriffande Aktiens
genomsnittskurs, vérdet pd Aktien bestimmas av en oberoende virderingsman utsedd av
Bolaget. Omrikningen som ska utforas av Bolaget, ska ha som utgéngspunkt att virdet pa
Teckningsoptionerna ska 14mnas oféréndrat.

Should the Company’s Shares or subscription rights not be listed, at the time of the issuance,
a recalculation of the Subscription Price and the number of Shares each Warrant entitles to
subscribe for shall be adjusted in accordance with the principles set forth in this item 8.2.5.
In lieu of the provisions regarding the Share’s average price, the value of the Share shall
thereupon be determined by an independent valuer appointed by the Company. The
recalculation shall be made by the Company and shall be made on the basis that the value
of the Warrants shall remain unchanged.

IL Om Bolagets Aktier eller teckningsritter vid tidpunkten for emissionen dr foremal
for marknadsnotering, ska vid Teckning som verkstillts pa sddan tid att ritt till deltagande i
emissionen inte uppkommer tilldimpas en omriknad Teckningskurs liksom en omrikning av
det antal Aktier som varje Teckningsoption berittigar till Teckning av. Omrdkningarna
utfores av Bolaget och enligt foljande formler:




Should the Company’s Shares or subscription rights be listed at the time of the issuance,
where Subscription is made at such time that no right to participate in the issue arises, a
recalculated Subscription Price as well as a recalculated number of Shares which each
Warrant entitles to Subscribe for shall be applied. Recalculations shall be made by the
Company in accordance with the following formulas.

Foregdende Teckningskurs x aktiens genomsnittliga
aktiekurs under den i emissionsbeslutet faststéllda
teckningstiden (Aktiens genomsnittskurs)

Omréknad Teckningskurs
Aktiens genomsnittskurs 6kad med teckningsréttens

vérde
Omréknat antal Aktier Foregdende antal Aktier som varje Teckningsoption
som vatje berdttigar till Teckning av x (Aktiens
Teckningsoption = genomsnittskurs 6kad med teckningsrittens vérde)

beréttigar till Teckning av
Aktiens genomsnittskurs

Previous Subscription Price x the average share
price of the share during the Subscription Period set
Jorth in the resolution approving the issue (average

Recalculated Subscription Drice of Share)

Price

The average price of Share increased by the value of
the subscription right

Previous number of Shares that each Warrant
entitles to Subscribe for x (the average price of
Share increased by the value of the subscription
right)

Recalculated number of

Shares that each Warrant =
entitles to Subscribe for

Average price of Share

Aktiens genomsnittskurs beréknas i enlighet med vad som angivits i moment §.2.4 ovan.
The average price of Share is calculated in accordance with the provisions set forth in
subsection 8.2.4 above.

Teckningsréttens vérde ska anses motsvara det matematiskt framriknade vérdet efter
justering f6r nyemission och med beaktande av marknadsvérdet beréknat i enlighet med vad
som anges i punkt 8.2.4 ovan.

The value of the subscription right shall be deemed to correspond to the calculated value
with adjustments for the new share issue and the market value calculated in accordance with
subsection 8.2.4 above.

Enligt ovan omréknad Teckningskurs och omrdknat antal Aktier ska faststéllas av Bolaget
tva Bankdagar efter Teckningstidens utgéng och ska tilldimpas vid Teckning, som verkstélls
dérefter.




8.2.6.

The recalculated Subscription Price and the recalculated number of Shares as set forth
above shall be determined by the Company two Business Days after the expiration of the
Subscription Period and shall apply to Subscriptions made after such time.

Vid anmélan om Teckning som sker under tiden fram till dess att omriknad Teckningskurs
och omriknat antal Aktier som varje Teckningsoption berittigar till Teckning av faststéllts,
ska bestdimmelserna i moment 8.2.4, nist sista stycket ovan, ga motsvarande tillimpning.

In relation to notice of Subscription effected during the period until the re-calculated
Subscription Price and recalculated number of Shares have been determined, the provisions
set forth in the penultimate paragraph of subsection 8.2.4 above shall apply correspondingly.

Andra riktade erbjudanden till aktiefigarna / Other offers directed to the shareholders
Skulle Bolaget i andra fall &n som avses i momenten 8.2.2 - 8.2.5 ovan rikta erbjudande till
aktiefigarna att, med foretridesritt enligt principerna i 13 kap. 1 § aktiebolagslagen, av
Bolaget forvirva virdepapper eller rittighet av négot slag eller besluta aft, enligt ovan
n#mnda principer, till aktieigarna utdela sédana virdepapper eller rittigheter utan vederlag
(erbjudandet) ska vid Teckning, som gdrs pa sadan tid, att ddrigenom erhallen Aktie inte
medfor ritt till deltagande i erbjudandet, ska fSljande gélla:

In the event the Company, under circumstances other than those set forth in subsections
8.2.2- 8.2.5 above, directs an offer to the shareholders, with a priority rights pursuant to the
principles set forth in Ch. 13, section 1 of the Companies Act, to acquire securities or rights
of any kind from the Company, or where the Company resolves, pursuant to the above stated
principles, to distribute to its shareholders such securities or rights without consideration
(the offer), the following shall apply, with respect to Subscriptions requested at such a time
that the thereby acquired Shares do not carry rights to participate in the offer:

L Om Bolagets Aktier vid tidpunkten for emissionen inte &r foremal for
marknadsnotering, ska omrikning ske, dels av Teckningskursen, dels av det antal Aktier som
varje Teckningsoption ger ritt att teckna i enlighet med denna punkt 8.2.6 angivna principer.
Hirvid ska istillet for vad som anges betriffande Aktiens genomsnittskurs, vérdet pd Aktien
bestdimmas av en oberoende virderingsman utsedd av Bolaget. Omrikningen som ska utforas
av Bolaget, ska ha som utgingspunkt att vdrdet pid Teckningsoptionerna ska l&mnas
ofdréandrat.

Should the Company’s Shares not be listed, at the time of the issuance, a recalculation of the
Subscription Price and the number of Shares each Warrant entitles to subscribe for shall be
adjusted in accordance with the principles set forth in this item 8.2.6. In lieu of the provisions
regarding the Share’s average price, the value of the Share shall thereupon be determined
by an independent valuer appointed by the Company. The recalculation shall be made by the
Company and shall be made on the basis that the value of the Warrants shall remain
unchanged.

IL Om Bolagets Aktier vid tidpunkten fr emissionen &r foremal for marknadsnotering,
ska tillimpas en omriknad Teckningskurs liksom en omrékning av det antal Aktier som varje
Teckningsoption berttigar till Teckning av. Omrékningarna utfores av Bolaget och enligt
foljande formler:

Should the Company’s Shares be listed at the time of the issuance, a recalculated
Subscription Price as well as a recalculated number of Shares which each Warrant entitles
to Subscribe for shall be applied. Recalculations shall be made by the Company in
accordance with the following formulas:




Foregédende Teckningskurs x Aktiens
genomsnittliga aktiekurs under den i erbjudandet
faststéllda anmélningstiden (aktiens
genomsnittskurs)

Omr#knad Teckningskurs =
Aktiens genomsnittskurs 6kad med vérdet av rdtten
till deltagande i erbjudandet (inkGpsréttens vérde)

Foregdende antal Aktier som varje Teckningsoption
berdttigar till Teckning av x (Aktiens

Omriknat antal Aktier som genomsnittskurs Skad med inkOpsrittens vérde)

varje Teckningsoption
beréttigar till Teckning av

Il

Aktiens genomsnittskurs

Previous Subscription Price x the average share
price of the share during the notice period set forth
in the offer (the average price of share)

Recalculated Subscription  _
Price Average price of share increased by the value of the
right to participate in the offer

Previous number of Shares that each Warrant
entitles to Subscribe for x (the average price of
= Share increased by the value of the purchase right)

Recalculated number of

Shares that each Warrant

entitles to Subscribe for Average price of Share

Aktiens genomsnittskurs berdknas i enlighet med vad som angivits i moment 8.2.4 ovan.
The average price of Share is calculated in accordance with the provisions set forth in
subsection 8.2.4 above,

For det fall att aktiefigarna erhallit inkSpsriitter och handel med dessa dgt rum, ska vérdet av
ritten till deltagande i erbjudandet anses motsvara inkdpsrittens vérde. Inkopsrittens vérde
ska hérvid anses motsvara genomsnittet av det for varje handelsdag under anmélningstiden
framréknade medeltalet av den under dagen noterade hdgsta och ldgsta betalkursen for
inkdpsrétten enligt marknadsnotering. I avsaknad av notering av betalkurs ska i stéllet den
som slutkurs noterade kdpkursen ingd i berdkningen. Dag utan notering av vare sig betalkurs
eller képkurs ska inte ingé i berékningen.

In the event the shareholders received purchase rights and trading in such rights has taken
place, the value of the right to participate in the offer shall be deemed to be equivalent to the
value of the purchase right. The value of the purchase right in such circumstances shall be
deemed to correspond to the average mean value of the highest and lowest prices paid each
trading day during the application period according to market quotation. In the event no




paid price is quoted, the bid price quoted as the closing price shall be used in the calculation
instead. Days when no paid price or bid price is quoted, shall be excluded from such
calculation.

For det fall aktieigarna ej erhéllit ink$psrétter eller eljest sadan handel med ink&psrétter som
avses i foregéende stycke ej gt rum, ska omrékning av Teckningskursen och det antal Aktier
som varje Teckningsoption berittigar till Teckning av ske med tillimpning s& lngt mojligt
av de principer som anges ovan i detta moment 8.2.6, varvid foljande ska gilla. Om en
marknadsnotering sker av de vérdepapper eller rittigheter som erbjuds aktiedgarna, ska
virdet av ritten till deltagande i erbjudandet anses motsvara genomsnittet av det for varje
handelsdag under 25 handelsdagar frén och med forsta dag for marknadsnotering
framriknade medeltalet av den under dagen noterade hdgsta och ligsta betalkursen vid
affiirer i dessa virdepapper eller rittigheter enligt marknadsnotering, i férekommande fall
minskat med det vederlag som betalats for dessa i samband med erbjudandet. I avsaknad av
notering av betalkurs ska i stéllet den som slutkurs noterade kopkursen ingd i berédkningen.
Noteras varken betalkurs eller kdpkurs under viss eller vissa dagar, ska vid berékningen av
vardet av ritten till deltagande i erbjudandet bortses frén sédan dag. Den i erbjudandet
faststillda anmélningstiden ska vid omrékning av Teckningskurs och antal Aktier enligt detta
stycke anses motsvara den ovan i detta stycke ndmnda perioden om 25 handelsdagar. Om
sadan marknadsnotering ej dger rum, ska vérdet av ritten till deltagande i erbjudandet s
langt mojligt faststillas med ledning av den marknadsvdrdesfordndring avseende Bolagets
Aktier som kan bedémas ha uppkommit till f6ljd av erbjudandet.

In the event the shareholders have not received purchase rights or where such trading in
purchase rights mentioned in the previous paragraph has otherwise not taken place,
recalculation of the Subscription Price and number of Shares shall take place, thereby
applying, to the greatest extent possible, the principles set forth above in this subsection
8.2.6, whereupon the following shall apply. If market quotation of the securities or rights
which are offered to the shareholders takes place, the value of the right to participate in the
offer shall be deemed to correspond to the average of the calculated mean values, for each
trading day during a period of 25 trading days commencing on the first day for the market
quotation, of the highest and lowest price paid during the said day, for transactions in these
securities or rights at the market place, where applicable, decreased by any consideration
paid for such securities or rights in connection with the offer. In the absence of a quotation
of paid price, the last bid price quoted shall be used in the calculation instead. If neither a
selling price nor a bid price is quoted on certain given day or days, such day shall be
excluded from the calculation of the value of the right to participate in the offer. When
recalculation of the Subscription Price and the number of Shares is made according to this
paragraph, the above mentioned period of 25 trading days shall be deemed to correspond to
the application period determined in the offer. In the event no such market quotation takes
place, the value of the right to participate in the offer shall, to the greatest extent possible,
be based upon the change in the market value of the Company’s Shares, which may be
deemed to have occurred as a consequence of the offer.

Enligt ovan omriknad Teckningskurs och omréknat antal Aktier ska faststéllas av Bolaget
snarast m&jligt efter erbjudandetidens utgéng och ska tillampas vid Teckning, som verkstalls
efter ett sddant faststéllande har skett.

The Subscription Price and number of Shares recalculated in accordance with the above
shall be determined by the Company as soon as possible after the expiration of the offer and
shall be applied on Subscriptions effected after such determination.



8.2.7.

8.2.8.

Vid anmélan om Teckning som sker under tiden till dess att omréknad Teckningskurs och
omriknat antal Aktier varje Teckningsoption berdttigar till Teckning av faststillts, ska
bestdimmelserna i moment 8.2.4, tredje sista stycket ovan, #ga motsvarande tillimpning.

In relation to Subscriptions which are effected during the period until the re-calculated
Subscription Price and recalculated number of Shares have been determined, the provisions
set forth in the second penultimate paragraph of subsection 8.2.4 above shall apply
correspondingly.

Optionshavares ritt vid nyemission av teckningsoptioner eller konvertibler med
foretridesriitt / Warrant holders’ rights at an issue of warrants and convertibles in
accordance with the shareholders’ prtortty nghts

Genomfdr Bolaget en nyemission eller emission enligt 14 kap. eller 15 kap. aktiebolagslagen
— med foretridesriitt for aktiefigarna och mot kontant betalning eller genom kvittning — dger
styrelsen eller. i forekommande fall, bolagsstimma i Bolaget besluta att ge samtliga
Teckningsoptionshavare av Teckningsoptioner samma foretréidesrétt som enligt beslutet
tillkommer aktiefigarna. Dérvid ska varje Teckningsoptionshavare, oaktat sélunda att
Teckning €] verkstillts, anses vara #gare till det antal Aktier som Teckningsoptionshavaren
skulle ha erh&llit, om Teckning p& grund av Teckningsoption verkstélits av det antal Aktier,
som varje Teckningsoption berittigade till Teckning av vid tidpunkten for beslutet om
emission.

Where the Company carries out a new share issue or an issue in accordance with Ch. 14 or
Ch. 15 of the Companies Act — with priority rights for the shareholders to subscribe for new
Shares in exchange for cash payment or payment through set-off of claims — the board of
directors, or, if applicable, the shareholders’ meeting of the Company are entitled to decide
that all Warrant holders are entitled to the same priority rights that are bestowed upon the
shareholders. In connection with this, each Warrant holder, disregarding that Subscription
has not been made, will be considered as owners of the number of Shares that the Warrant

N holder would have received if the Subscription had been executed before the issue.

Skulle Bolaget besluta att till aktieigarna rikta ett sddant erbjudande som avses i moment
8.2.6 ovan, ska vad i féregéende stycke sagts dga motsvarande tillimpning, dock att det antal
Aktier som Teckningsoptionshavaren anses vara dgare till i sddant fall ska faststdllas efter
den Teckningskurs, som géllde vid tidpunkten for beslutet om erbjudandet.

Should the Company direct such an offer intended in subsection 8.2.6 above, fo its
shareholders, the provisions set forth in previous paragraph will apply correspondingly.
However, the number of Shares which the Warrant holder shall be deemed to be owner of
shall be determined after the Subscription Price which applied at the time of the resolution

of the offer.

Om Bolaget skulle bestuta att ge Teckningsoptionshavarna foretrddesrétt i enlighet med
bestimmelserna i detta moment 8.2.7, ska nigon omrékning enligt momenten 8.2.4, 8.2.5
eller 8.2.6 ovan inte &ga rum.

If the Company resolves to give the Warrant holders’ priority rights, in accordance to the
provisions set forth in this subsection 8.2.7, recalculation according to subsections 8.2.4,
8.2.6 or 8.2.6, shall not be made.

Utdelning / Dividend

I. Om Bolagets Aktier inte dr foremal for marknadsnotering, och det beslutas om utdelning
till aktiefigarna, oavsett om det ror sig om en kontant eller sakutdelning, ska vid anmélan om
Teckning som sker pa sddan tid, att ddrigenom erhallen Aktie inte medfor rtt till erhallande
av sddan utdelning, tillimpas en omriknad Teckningskurs och ett omréknat antal Aktier




enligt denna punkt 8.2.8. Hérvid ska Bolagets vérde ersdtta Aktiens genomsnittskurs i
formeln. Bolagets vérde ska bestdimmas av en oberoende virderingsman utsedd av Bolaget.
Omrékningen ska saledes baseras pa den sammanlagda utdelningen enligt ovan.

Should the Company’s Shares not be listed, and the Company resolves to pay a dividend to
the shareholders, whether in cash or in kind, shall, in conjunction with applications for
Subscription which take place at such time that the Shares thereby received do not carry an
entitlement to receive such dividend, a recalculated Subscription Price and a recalculated
number of Shares be applied in accordance with this subsection 8.2.8. The Company’s value
shall thereupon replace the Share’s average price in the formula. The Company’s value shall
be determined by an independent valuer appointed by the Company. The recalculation shall
thus be based on the aggregate dividend referred to above.

II. Om Bolagets Aktier &r foremél for marknadsnotering och beslutas om utdelning till
aktiedigarna, oavsett om det ror sig om en kontant eller sakutdelning, ska vid Teckning som
pékallas pa sddan tid att Aktic som erhalls ndr Teckningen verkstills inte medfor ritt till
utdelningen tillimpas en omraknad Teckningskurs och ett omriknat antal Aktier som beldper
pé varje Teckningsoption. Omrikningarna utfores av Bolaget enligt f6ljande formler:
Should the Company’s shares be listed, at the time of the issuance, and in the event the
Company resolves to pay a dividend to the shareholders, whether in cash or in kind, and in
the event Subscription is demanded at such time that the Shares thereby received do not
carry an entitlement to receive such dividend, a recalculated Subscription Price and a
recalculated number of Shares to which each Warrant provides an entitlement to subscribe
shall be applied. The recalculation shall be made by the Company in accordance with the
Jollowing formulas:

Foregdende Teckningskurs x Aktiens
genomsnittliga aktiekurs under en period om 25
handelsdagar réknat fr.o.m. den dag d& Aktien
noteras utan rétt till utdelning (Aktiens
genomsnittskurs)

Omr#knad Teckningskurs =

Aktiens genomsnittskurs 6kad med den
utdelning som utbetalas per Aktie

Foregéende antal Aktier som varje
Teckningsoption berittigar till Teckning av x
(Aktiens genomsnittskurs kad med den
utdelning som utbetalas per Aktie)

Omréknat antal Aktier som varje
Teckningsoption berittigar till =

Teckning av

Aktiens genomsnittskurs

Previous Subscription Price x the average
share price of the Share during a period of 25
trading days calculated from the day on which
the Share is quoted without any right to
dividend (the average price of Share)

Recalculated Subscription

Price

Average price of Share increased by the
dividend paid per Share




8.2.9.

Previous number of Shares that each Warrant

entitles to subscribe for x (the average price of
Re-calculated number of Share increased by the dividend paid per
Share)

Shares that each Warrant entitles
to Subscribe for Average price of Share

Aktiens genomsnittskurs berdknas i enlighet med vad som angivits i moment 8.2.4 ovan.
The average price of Share is calculated in accordance with the provisions set forth in
subsection 8.2.4 above.

Enligt ovan omriknad Teckningskurs och omréknat antal Aktier ska faststéllas av Bolaget
senast vid tidpunkten for utbetalning av utdelningen och ska tillimpas vid Teckning som
verkstills dérefter.

The recalculated Subscription Price and the recalculated number of Shares as set out above
shall be determined by the Company at the latest by the time of payment of the dividend in
question and shall apply to Subscriptions executed thereafter.

Har anmélan om Teckning #gt rum men, p.g:a. bestimmelserna i punkt 7 ovan, slutlig
registrering pa avstimningskonto ej skett, ska sérskilt noteras att varje Teckningsoption efter
omrikningar kan berittiga Optionsinnehavare till ytterligare Aktier. Slutlig registrering pa
avstimningskonto sker sedan omrékningarna faststéllts, dock tidigast vid den tidpunkt som
anges i punkt 7 ovan. Om Bolaget inte ldngre &r avstdmningsbolag verkstélls Teckning
genom att de nya Aktierna upptas i aktieboken som interimsaktier. Slutlig registrering i
aktieboken sker sedan omriknad Teckningskurs och omriknat antal Aktier som varje
Teckningsoption berittigar till Teckning av faststéllts.

In the event that notice for Subscription has been made but, due to the regulations in Section
7 above, final registration on the SR Account has not been made, it shall be specifically noted
that each Warrant after recalculations may entitle the Warrant holder to additional Shares.
Final registration in the SR Account is made after the re-calculations has been determined,
but in no event earlier than the time stated in Section 7 above. In the event that the Company
is no longer a company registered with Euroclear, Subscription for Shares is effected by the
new Shares being registered as interim shares in the Company’s share register. Final
registration in the share register is made after the recalculated Subscription Price and the
recalculated number of Shares which each Warrant entitles to have been determined.

Aterbetalning till aktieigarna med obligatorisk minsking av aktiekapital m.m. /
Repayment to the shareholders by reduction of share capital

Om Bolagets aktiekapital eller reservfond skulle minskas med aterbetalning till aktiefigarna
ska foljande gélla:

In the event the Company’s share capital or statutory reserve is reduced through a
repayment to the shareholders, the following shall apply:

I. Om Bolagets Aktier inte dr foremal for marknadsnotering, ska omrakning ske, dels av
Teckningskursen, dels av det antal Aktier som varje Teckningsoption ger ritt att teckna i
enlighet med denna punkt 8.2.9 angivna principer. Hirvid ska istdllet for vad som anges
betriffande Aktiens genomsnittskurs, vérdet pd Aktien bestimmas av en oberoende




virderingsman utsedd av Bolaget. Omrékningen som ska utforas av Bolaget, ska ha som
utgdngspunkt att vérdet pa Teckningsoptionerna ska ldmnas oftrdndrat.

Should the Company’s Shares not be listed, a recalculation of the Subscription Price and the
number of Shares each Warrant entitles to subscribe for shall be effected in accordance with
the principles set forth in this item 8.2.9. In lieu of the provisions regarding the Share’s
average price, the value of the Shares shall thereupon be determined by an independent
valuer appointed by the Company. The recalculation shall be made by the Company and
shall be made on the basis that the value of the Warrants shall remain unchanged.

1L Om Bolagets Aktier #r foremal for marknadsnotering, ska tillimpas en omréknad
Teckningskurs liksom en omrdkning av det antal Aktier som varje Teckningsoption
berittigar till Teckning av. Omrékningarna utfores av Bolaget och enligt foljande formler:
Should the Company’s Shares be listed, a recalculated Subscription Price as well as a
recalculated number of Shares which each Warrant entitles to Subscribe for shall be applied.
Recalculations shall be made by the Company in accordance with the following formulas:

Foregdende Teckningskurs x Aktiens genomsnittliga

aktiekurs under en period om 25 handelsdagar rdknat

fr.o.m. den dag da Aktien noteras utan rétt till
Omréknad Teckningskurs = aterbetalning (Aktiens genomsnittskurs)

Aktiens genomsnittskurs 6kad med det belopp som
aterbetalas per Aktie

Foéregdende antal Aktier som varje Teckningsoption

Omréknat antal Aktier berittigar till Teckning av x (Aktiens

somvafe _ genomsnittskurs 6kad med det belopp som
Teckningsoption "~ aterbetalas per Aktie)

berittigar till Teckning P

av

Aktiens genomsnittskurs

Previous Subscription Price x the average share price
of the Share during a period of 25 trading days
calculated from the day of which the Share is quoted
without any right to participate in the distribution (the
average price of Share)

Recalculated Subscription

Price

Average price of Share increased by the amount repaid
per Share

Previous number of Shares that the Warrant entitles
to Subscribe for x (the average price of Share
= increased by the amount repaid per Share)

Recalculated number of

Shares that each Warrant

entitles to Subscribe for Average price of Share

Aktiens genomsnittskurs beréknas i enlighet med vad som angivits i moment 8.2.4 ovan.
The average price of Share is calculated in accordance with the provisions set forth in
subsection 8.2.4 above.



Vid omrékning enligt ovan och ddr minskningen sker genom inldsen av Aktier, ska istéllet
for det faktiska belopp som &terbetalas per Aktie ett berdknat aterbetalningsbelopp anvéndas
enligt foljande:

When re-calculating in accordance with the above and in the event that reduction is effected
through redemption of shares, a repayment amount according to the calculation below shall
be used instead of the actual amount that will be repaid per Share according to the following:

Det faktiska belopp som aterbetalas pé inlost Aktie
minskat med Aktiens genomsnittliga aktiekurs
under en period om 25 handelsdagar ndrmast fore
den dag d& Aktien noteras utan rétt till deltagande
minskningen (Aktiens genomsnittskurs)

Berdknat aterbetalningsbelopp

per Aktie

Det antal Aktier i Bolaget som ligger till grund for
inldsen av en Aktie minskat med talet 1

The actual amount that has been repaid per
redeemed Share reduced by the average share
price of the Shares during a 25 day period
immediately prior to the day the Share is quoted
without the right to participate in the reduction (the
average price of Share)

Calculated repayment

per Share

The number of Shares in the Company that serves
as basis for the redemption of Shares reduced with
the number 1

Aktiens genomsnittskurs beréknas i enlighet med vad som angivits i moment 8.2.4 ovan.

The average price of Share is calculated in accordance with the provisions set forth in

subsection 8.2.4 above.

Enligt ovan omriknad Teckningskurs och omriknat antal Aktier ska faststdllas av Bolaget
tva Bankdagar efter utgdngen av den angivna perioden om 25 handelsdagar och ska tilléimpas
vid Teckning, som verkstélls dérefter.

The recalculated Subscription Price and recalculated number of Shares as set out above
shall be determined by the Company two Business Days after the expiration of the stated
period of 25 trading days, and shall apply to Subscriptions made after such time.

Teckning verkstills ef under tiden frén minskningsbeslutet t.0.m. den dag da den omrzknade
Teckningskursen och det omriknade antalet Aktier faststillts enligt vad ovan sagts.
Subscriptions shall not be executed during the period commencing with the adoption of the
resolution to reduce the share capital up to and including the day on which the recalculated
Subscription Price and recalculated number of Shares is determined.

8.2.10. Aterkop av egna aktier m.m. / Repurchase of shares etc.
Om Bolaget — utan att fraga 4r om minskning av aktiekapital — skulle genomfora dterkdp av
egna Aktier men dér, enligt Bolagets bedémning, sddan dtgéird med hénsyn till dess tekniska
utformning och ekonomiska effekter, &r att jamstélla med minskning som &r obligatorisk, ska
omrdkning av Teckningskursen och antal Aktier som varje Teckningsoption beréttigar till




8.2.11.

8.2.12.

8.2.13.

Teckning av ske med tillimpning av s langt mdjligt av de principer som anges ovan i
moment 8.2.9.

In the event the Company — without reducing the share capital — should carry out a
repurchase of its own shares, but where the measure due to its technical structure and
financial effects, is equivalent to a reduction, the recalculation of the Subscription Price as
well as of the number of Shares that each Warrant entitles to Subscription of shall be made
by applying, to the extent possible, the principles set forth in subsection 8.2.9.

Byte av aktiekapitalsvaluta / Change of the currency of share capital

Genomftr bolaget byte av aktiekapitalsvaluta, innebérande att Bolagets aktiekapital ska vara
bestdmt i annan valuta &n svenska kronor, ska Teckningskursen omriknas till samma valuta
som aktiekapitalet #r bestdmt i samt dédrvid avrundas till tvd decimaler. Séidan
valutaomrékning ska ske med tillimpning av den vixelkurs som anvénts for omrdkning av
aktiekapitalet vid valutabytet.

In the event the Company carries out a change of the currency of its share capital resulting
in that the share capital of the Company shall be determined in a currency other than SEK,
the Subscription Price shall be recalculated into the same currency as the currency of the
share capital and be rounded off to two decimals. Such recalculation of the currency shall
be made with application of the exchange rate which has been used when re-calculating the
currency of the share capital.

Enligt ovan omrdknad Teckningskurs faststélls av Bolaget och ska tilldmpas vid Teckning
som verkstélls fran och med den dag som bytet av aktiekapitalsvaluta far verkan.

The recalculated Subscription Price in accordance with above shall be determined by the
Company and shall be applied on Subscriptions which are effected as from the day the
currency change of the share capital became effective.

Skiilig omriikning / Reasonable recalculation

Genomfor Bolaget atgédrd som avses i momenten 8.2.2 - 8.2.6 eller momenten 8.2.8 - 8.2.11
ovan eller annan liknande &tgdrd med liknande effekt och skulle, enligt Bolagets bedomning,
tilldimpning av harfér avsedd omrikningsformel, med hdnsyn till atgirdens tekniska
utformning eller av annat skdl, ej kunna ske eller leda till att den ekonomiska kompensation
som Teckningsoptionshavarna erhaller i forhdllande till aktiedigarna inte #r skilig, ska
Bolaget genomfora omrikningarna av Teckningskursen och av antalet Aktier som varje
Teckningsoption berittigar till Teckning av i syfte att omrikningarna leder till ett skaligt
resultat.

In the event that the Company carries out measures set forth in subsections 8.2.2- 8.2.6 or
subsections 8.2.8- 8.2.11 above or other similar measure with similar effect and, if,
according to the Company’s opinion, the application of the intended re-calculation formula
with regard to the technical structure or for another reason, may not be possible or result
that the economic compensation the Warrant Holders shall receive becoming unreasonable
in relation to that of the shareholders, the Company shall make the re-calculation of the
Subscription Price as well as the number of Shares that each Warrant entitles to Subscribe
Jor, for the purpose of the re-calculation leading to a reasonable result.

Avrundning / Rounding

Vid omrédkning enligt ovan ska Teckningskursen avrundas till helt tiotal 6re, varvid fem ore
ska avrundas uppét, och antalet Aktier avrundas till tvd decimaler. Endast hela Aktier kan
tecknas. For det fall Teckningskursen dr bestdmd i annan valuta #n svenska kronor ska, vid
omrékningar enligt ovan, Teckningskursen istillet avrundas till tvd decimaler.




8.2.14.

8.2.15.

In conjunction with recalculations in accordance with the above, the Subscription Price shall
be rounded to the nearest SEK 0.10, whereupon SEK 0.05 shall be rounded upwards and the
number of Shares rounded off to two decimals. Only whole Shares may be Subscribed for. In
the event that the Subscription Price is determined in another currency than SEK, the
Subscription Price shall, upon recalculation in accordance with the above, be rounded off
to two decimals.

Likvidation / Liquidation

Beslutas att Bolaget ska trdda i likvidation enligt 25 kap. aktiebolagslagen far, oavsett
likvidationsgrunden, anmélan om Teckning ej dérefter ske. Ritten att gra anmilan om
Teckning upphor i och med bolagsstimmans likvidationsbeslut, oavsett salunda att detta ¢j
ma ha vunnit laga kraft.

In the event it is resolved that the Company shall enter into liquidation according to Ch. 25
of the Companies Act, notice for Subscription may not thereafter be made, regardless of the
reasons for liquidation. The right to make notice for Subscription shall terminate upon the
resolution to place the Company in liquidation regardless of whether such resolution has
entered into effect.

Samtidigt som kallelse till bolagsstimma sker och innan bolagsstimman tar stéllning till

frdga om Bolaget ska trédda i frivillig likvidation enligt 25 kap. 1 § aktiebolagslagen, ska
Teckningsoptionshavarna genom meddelande enligt punkt 11 nedan underrittas om den
avsedda likvidationen. I meddelandet ska intagas en erinran om att anmélan om Teckning ej

fér ske, sedan bolagsstimman fattat beslut om likvidation.

Simultaneously with the notice convening the general meeting and prior to the determination

by the shareholders’ meeting as to whether the Company shall be placed into voluntary

liquidation according to Ch. 25, section 1 of the Companies Act, notice shall be given to the
Warrant Holders in accordance with Section 11 below in respect of the intended liquidation.

The notice shall state that notice of Subscription may not be made following the adoption of
a resolution by the shareholders’ meeting to place the Company in liquidation.

Skulle Bolaget limna meddelande om avsedd likvidation enligt ovan, ska
Teckningsoptionshavare — oavsett vad som i punkt 4 ovan sdgs om tidigaste tidpunkt for
anmélan om Teckning — #ga ritt att géra anmélan om Teckning fran den dag da meddelandet
lamnats, forutsatt att Teckning kan verkstéllas senast pa tionde kalenderdagen fore den
bolagsstimma vid vilken fragan om Bolagets likvidation ska behandlas.

In the event the Company gives notice of an intended liquidation in accordance with the
above, each Warrant holder — irrespective of what is set forth in Section 4 regarding the
earliest time at which notice for Subscriptions may be made — shall be entitled to make a
notice for Subscription from the day on which the notice is given, provided it is possible to
effect Subscription not later than the tenth calendar day prior to the shareholders’ meeting
at which the issue of the Company’s liquidation shall be addressed.

Fusion och delning / Merger and de-merger

Skulle bolagsstimman, enligt 23 kap. 15 § aktiebolagslagen, godkénna fusionsplan
varigenom Bolaget ska uppgd i annat bolag, eller om bolagsstimman, enligt 24 kap. 17 §
aktiebolagslagen, skulle godk#nna delningsplan varigenom Bolaget ska uppl6sas utan
likvidation, far anmélan om Teckning dérefter ej ske.

In the event the shareholders’ meeting approves a merger plan, in accordance with Ch. 23,
section 15 of the Companies Act, pursuant to which the Company is to be merged into
another company, or in the event the shareholders’ meeting approves a demerger plan, in




8.2.16.

accordance with Ch. 24, section 17 of the Companies Act, pursuant to which the Company
will be dissolved without liquidation, notice for Subscription may not thereafter be made.

Senast tvd ménader innan Bolaget tar slutlig stdllning till frigan om fusion eller delning
enligt ovan, ska Teckningsoptionshavarna genom meddelande enligt punkt 12 nedan
underréttas om fusions- eller delningsavsikten. I meddelandet ska en redogorelse limnas for
det huvudsakliga innehallet i den avsedda fusionsplanen eller delningsplanen samt ska
Teckningsoptionshavarna erinras om att anmélan om Teckning ej far ske, sedan slutligt
beslut fattats om fusion eller delning,

No later than two months prior to final determination by the Company in respect of a merger
or demerger as set forth above, notice shall be given to Warrant holders in accordance with
Section 12 below of the intended merger or demerger. The notice shall set forth the principal
contents of the intended merger plan or demerger plan and each Warrant holder shall be
notified that Subscription may not be made following a final decision regarding the merger
or demerger.

Om Bolaget limnar meddelande om planerad fusion eller delning enligt ovan, ska
Teckningsoptionshavare — oavsett vad som i punkt 4 ovan sigs om tidigaste tidpunkt for
anmilan om Teckning — &ga rétt att pékalla Teckning fran den dag d& meddelandet 1imnats
om fusions- eller delningsavsikten, forutsatt att Teckning kan verkstéllas senast pa tionde
kalenderdagen fore den bolagsstdimma vid vilken fusionsplanen eller delningsplanen ska
godkénnas.

In the event the Company gives notice regarding a intended merger or demerger in
accordance with the above, each Warrant holder — irrespective of what is set forth in Section
4 above regarding the earliest time at which notice for Subscription may be made — shall be
entitled to make a notice for Subscription from the date on which notice is given, provided it
is possible to effect Subscription not later than the tenth calendar day prior to the
shareholders’ meeting at which the merger plan or demerger plan is to be approved.

Forenklad fusion och tvingsinlosen / Simplified merger and buy out procedure
Upprittar Bolagets styrelse en fusionsplan enligt 23 kap. 28 § aktiebolagslagen varigenom
Bolaget ska uppgd i ett annat bolag eller blir Bolagets Aktier foremal for
tvangsinlosenforfarande enligt 22 kap. samma lag ska f6ljande gilla.

In the event the Company’s board of directors prepares a merger plan in accordance with
Ch. 23, section 28 of the Companies Act, pursuant to which the Company is to be merged
into another company or if the Company’s Shares will be subject to a buy-out procedure in
accordance with Ch. 22 the same law, the following shall apply.

Ager et svenskt aktiebolag samtliga Aktier i Bolaget, och offentliggsr Bolagets styrelse sin
avsikt att uppritta en fusionsplan enligt i foregéende stycke angivet lagrum, ska Bolaget, for
det fall att sista dag for Teckning enligt punkt 4 ovan infaller efter sddant offentliggdrande,
faststilla en ny sista dag for Teckning (slutdagen). Slutdagen ska infalla inom 60 dagar fran
offentliggtrandet.

In the event a Swedish limited liability company owns all the shares of the Company and the
Company’s board of directors publishes its intention to prepare a merger plan in accordance
with the legislation referred to in the preceding paragraph, the Company shall provided that
the final day for notice for Subscription pursuant to Section 4 above occurs after such
publication, determine a new final date for notice for Subscription (expiration date). The
expiration date shall occur within 60 days of the publication.




8.2.17.

8.2.18.

8.2.19.

8.2.20.

Om offentliggorandet skett i enlighet med vad som anges ovan i detta moment 8.2.16, ska —
oavsett vad som i punkten 4 ovan sigs om tidigaste tidpunkt for anmélan om Teckning —
Teckningsoptionshavare dga ritt att gora sddan anmilan om Teckning fram till slutdagen.
Bolaget ska senast tre veckor fore slutdagen genom meddelande enligt punkt 11 nedan erinra
Teckningsoptionshavarna om denna réitt samt att Teckning ej far ske efter slutdagen.

If publication has been made in accordance with the above set forth in this subsection 8.2.17,
each Warrant holder — irrespective of what is set forth in Section 4 above regarding the
earliest time at which notice for Subscription may be made — shall be entitled to such
notification to and including the expiration date. Not later than three weeks prior to the
expiration date, the Company shall notify the Warrant holders, pursuant to Section 11 below,
of such right and that notice for Subscription may not be made after the expiration date.

Aterstiillande av riitt att teckna aktier / Restoration of rights

Oavsett vad under momenten 8.2.14, 8.2.15 och 8.2.16 ovan sagts om att anmélan om
Teckning ej far ske efter beslut om likvidation, godkénnande av fusionsplan/delningsplan
eller efter utgéngen av ny slutdag vid fusion eller delning ska ritten att gbra anmélan om
Teckning ter intrada for det fall att likvidationen upphor respektive fusionen eller delningen
ej genomfors.

Notwithstanding the provisions set forth in subsections 8.2.14, 8.2.15 and 8.2.16 above
stating that notice for Subscriptions may not be made following the decision of liquidation,
approval of a merger plan/demerger plan or the end of a new expiration date at a merger or
demerger, the right to make a notice for Subscription shall be reinstated in the event the
liquidation is terminated or where the merger or demerger is not executed.

Konkurs eller foretagsrekonstruktion / Bankruptcy or company reorganisation order
For den héindelse Bolaget skulle forséttas i konkurs eller beslut fattas om att Bolaget ska bli
foremal for foretagsrekonstruktion, far anmélan om Teckning ej dérefter ske. Om emellertid
konkursbeslutet eller beslutet om féretagsrekonstruktion hédves av hogre ritt fir anmélan om
Teckning aterigen ske. :

In the event the Company is declared bankrupt, or where a decision is taken that the
Company shall be the subject of a company reorganization ovder notice for Subscription
may not thereafter be made. Where, however, the bankruptcy decision or company
reorganization order is reversed by a court of higher instance, notice for Subscription may
again be made.

Notering / Listing

Vad som ovan angivits rérande notering p& handelsplats ska gélla for det fall Bolagets Aktier
ar foremal for offentlig och organiserad handel pa reglerad marknad eller annan organiserad
multilateral handelsplattform. Hénvisning till handelsplats ska dd avse s&dan reglerad
marknad eller annan multilateral handelsplattform.

What is stated above concerning quoting on a market will apply if the Company's Shares are
subject to public and organized trading on a regulated market or other organized
multilateral trading facility. Reference to trading then shall apply to such a regulated market
or other multilateral trading facility.

Kvotviirde / Quota value

Om angiven atgérd och omrékning enligt ndgot av momenten 8.2.2 - 8.2.12 ovan skulle
medfora en omrékning av Teckningskursen till ett belopp understigande aktiens kvotvirde,
ska dnda aktiens kvotvirde erldggas for Aktie.




8.2.21.
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11.2

If the measures and re-calculations stated in any of the subsections 8.2.2 - 8.2.12 above
would result in a recalculation of the Subscription Price that would amount to a number less
than the Share’s quota value, the quota value shall nevertheless be paid for the Share.

Motsvarande villkor for kupongbolag / Equivalent terms and conditions for companies
that are not Central Securities Depository Companies

I de fall ovan angivna omrékningsvillkor hinvisar till avstimningsdagen och Bolaget vid
omrakningstillfillet inte 4r avstdmningsbolag ska istillet for avstimningsdagen tillimpas
jamforlig tidpunkt som anvénds i motsvarande villkor f6r kupongbolag.

In cases where the provisions concerning recalculation refer to the record date and, at the
time of the recalculation, the Company is not a Central Securities Depository Company, a
comparable date used in equivalent terms and conditions for companies that are not Central
Securities Depository Companies shall apply instead of the record date.

Ersattning / Compensation

Om det vid tillimpningen av &ndringarna i punkt 8.2, inte &r praktiskt eller juridiskt mjligt
att tillimpa en reducerad Teckningskurs ska antalet Aktier som varje Teckningsoption
beréttigar Optionsinnehavaren att teckna, i ett andra steg, omréiknas (dvs 6kas) for att ersitta
Optionsinnehavaren f6r den uteblivna reduceringen av Teckningskursen, dvs 6kat krona for
krona.

1f, in the application of the adjustments in this Clause 8.2, it is not practicable or legally
possible to apply a reduced Subscription Price, the number of Shares which each Warrant
entitles the Warrant holder to purchase shall, in a secondary step, be recalculated (i.e.
increased) in order to compensate the Warrant holder for the non reduction in the
Subscription Price, i.e. increased krona per krona.

Forvaltare / Nominee

For Teckningsoption som &r forvaltarregistrerad enligt lag om virdepapperscentraler och
kontoforing av finansiella instrument ska vid tillimpningen av dessa villkor forvaltaren
betraktas som Optionshavare.

If a Warrant is registered with a nominee pursuant to the Central Securities Depositories
and Swedish Financial Instruments Accounts Act, such nominee shall be regarded as the
Warrant holder where these terms are applied.

Meddelanden / Notices

Meddelanden rérande Teckningsoptionerna ska tillstédllas varje Optionshavare som
skriftligen meddelat sin postadress till Bolaget.

Notices concerning the Warrants shall be sent to each Warrant holder who has informed the
Company of his/her/its mail address.

For det fall Teckningsoptionerna &r registrerade av Euroclear i ett avstdmningsregister ska
meddelande rérande Teckningsoptionerna, istéllet for vad som stadgas i punkt 11.1 ovan
tillstdllas varje registrerad Optionsinnehavare och annan rittighetshavare som #r antecknad
pé konto i Bolagets avstdmningsregister.

In the event that the Warrants are registered with Euroclear in a, notices concerning the
Warrants shall, instead of what is stated in Section 11.1 above, be sent to each registered
Warrant holder or other right holder who is registered in an account the Company'’s
securities register.
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14.1

Meddelanden ska, i férekommande fall, &ven l&mnas till marknadsplatsen och offentliggdras
enligt marknadsplatsens regler. .

Notices shall, if applicable, also be given to the market place and be made public in
accordance with the rules applicable to such market place.

I'-indring av villkoren / Amendments of the terms and conditions

Bolagets styrelse, eller, i forekommande fall bolagsstémma, 4ger riitt att besluta om #ndring
av dessa villkor i den mén lagstifining, domstolsavgérande eller myndighetsbeslut s kréver
eller om det i 6vrigt — enligt Bolagets beddmning — av praktiska skl dr #ndamalsenligt eller
nddvéndigt och Optionshavarnas réttigheter inte i ndgot vésentligt avseende forsimras.

The Company’s board of directors, or, if applicable, the shareholders’ meeting, is entitled
to amend these terms to the extent it is required by legislation, court decisions or decisions
of authorities, or if there under other circumstances — according to the Company’s opinion
— are practical reasons that are appropriate or necessary and the Warrant holders’ rights
are not materially impaired.

Sekretess / Confidentiality

Bolaget, Banken eller Euroclear far ej obehdrigen till tredje man l#mna ut uppgift om
Optionsinnehavare. Bolaget &dger ritt att fA ut foljande uppgifter frdn Euroclear om
Optionsinnehavares konto i Bolagets avstimningsregister: (i) Optionsinnehavares namn,
personnummer eller annat identifikationsnummer samt postadress och (ii) antal
Teckningsoptioner.

The Company, the Bank or Euroclear may not without necessary authorization disclose
information regarding the Warrant holders to third parties. The Company shall be entitled
to the following information from Euroclear about the Warrant holder’s account in the share
register of the Company: (i) the Warrant holder’s name, personal identity number or other
identity number and address and (ii) the number of Warrants.

Begrénsning av Bolagets, Bankens och Euroclears ansvar / Limitation of
the Company'’s, the Bank’s and the Central Register of Securities’ liability

I frdga om de pd Bolaget, Banken och Furoclear ankommande atggirderna giller — betréiffande
Euroclear med betraktande av bestdimmelserna i lagen om virdepapperscentraler och
kontoftring av finansiella instrument — att ansvarighet inte kan géras gillande for skada som
beror pa svenskt eller utlindskt lagbud, svensk eller utlindsk myndighets Atgird,
krigshéindelse, strejk, blockad, bojkott, lockout eller annan liknande omstindighet.
Forbehéllet i friga om strejk, blockad, bojkott och lockout giller #ven om Bolaget, Banken
eller Euroclear sjdlv vidtar eller &r foremal for sidan konfliktatgsrd.

With respect to the actions incumbent on the Company, the Bank or Euroclear, none of the
Company, the Bank or Euroclear — in the case of Euroclear, subject to the provisions of the
Central Securities Depositories and Swedish Financial Instruments Accounts Act — shall be
held liable for damage arising as a result of Swedish or foreign legislation, any action of a
Swedish or foreign authority, acts of war, strikes, blockades, boycotts, lockouts, or similar
circumstances. The exemption in respect of strikes, blockades, boycotts and lockouts applies
also in cases where the Company, the Bank or Euroclear itself takes or is the subject of such
measure or conflict.
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Bolaget, Banken eller Euroclear #r inte heller skyldig att i andra fall ersétta skada som
uppkommer om Bolaget, Banken eller Euroclear varit normalt aktsam. Bolaget, Banken och
Euroclear &r i intet fall ansvarig for indirekt skada. Hérvid uppmérksammas Optionshavare
pé att denne ansvarar for att handlingar som Bolaget tillstallts &r riktiga och behorigen
undertecknade samt att Bolaget underrittas om #ndringar som sker betriffande limnade
uppgifter.

Furthermore neither shall the Company, the Bank nor Euroclear shall be liable for damage
arising in other cases if the Company, the Bank or Euroclear, as appropriate, has exercised
normal caution. In addition, under no circumstances shall the Company, the Bank or
Euroclear be held liable for any indirect damage. A Warrant holder is hereby made aware
that he/she/it is responsible for that the documents sent to the Company are correct and have
been duly signed and that the Company is informed of changes that are made with regard to
information provided.

Foreligger hinder for Bolaget, Banken eller Euroclear att verkstilla betalning eller vidta
annan dtgérd pd grund av omsténdighet som anges i forsta stycket, far dtgérden uppskjutas
till dess hindret har upphort. Om Bolaget till f5ljd av en sddan omsténdighet &r férhindrat att
verkstilla eller ta emot betalning ska Bolaget respektive Optionshavaren inte vara skyldig
att erldgga dréjsmalsrinta.

If the Company, the Bank or Euroclear is prevented from making payment or taking any
measure due to a circumstance referred to in the first paragraph, the taking of such measure
may be postponed until such hinder no longer exists. If the Company as a result of such a
circumstance is prevented from making or receiving a payment, the Company or the Warrant
holder shall not be required to pay interest.

Tillamplig lag och forum / Applicable law and dispute resolution

Dessa villkor och alla rittsliga frdgor med anknytning till Teckningsoptionerna ska avgoras
och tolkas enligt svensk ritt. _ A

These Terms and Conditions and relating legal matters with connection to the Warrants
shall be governed and interpreted by Swedish law.

Tvist i anledning av dessa villkor ska slutligt avgéras genom skiljedom administrerad vid
Stockholms Handelskammares Skiljedomsinstitut.

Any dispute with respect to these Terms and Conditions shall be decided through arbitration
according to the Arbitration Institute of the Stockholm Chamber of Commerce.

Skiljeforfarandet ska hallas i Stockholm. Det svenska spréket ska anvindas i férfarandet.
The arbitration shall take place in Stockholm. The Swedish language shall be used during
the proceedings.

Skiljeforfarande som pakallats med hénvisning till denna skiljeklausul omfattas av sekretess.
Sekretessen omfattar all information som framkommer under forfarandet liksom beslut eller
skiljedom som meddelas i anledning av forfarandet. Information som omfattas av sekretess
fér inte i ndgon form vidarebefordras till tredje person. Om Teckningsoptioner verlats till
en tredje person ska sddan tredje person automatiskt vara bunden av denna skiljeklausul.

Arbitration called for in accordance with this arbitration clause is subject to confidentiality.
The confidentiality applies for all information which is obtained during the procedure as
well as the decision or the arbitration decision which is communicated as a result of the
procedure. Information covered by confidentiality may not in any form be forwarded to a




third party. If the Warrants are transferred to a third party, such third party shall
automatically be bound by this arbitration clause.
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